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REASUMPCJA

Swiatowe zbiory nasion oleistych
w sezonie 2011/12 wzrosna. Spadek
produkc;ji soi, rzepaku i Inu z nadwyzka
bedzie zrekompensowany przez duzy
wzrost zbioroOw nasion stonecznika,
bawelny oraz mniejszy pozostatych
oleistych. Relacje popytowo/podazowe
na $wiatowym rynku oleistych w se-
zonie 2011/12 pozostana nadal napicte,
a ceny nasion oleistych i produktow
ich przerobu beda wysokie.

Spadek zbioréw rzepaku w skali
globalnej (0 1,9%) bedzie wigkszy niz
spadek zbioréw konkurencyjnej soi
(0 1,7%). Duzo nizsze zbiory rzepaku
w UE-27 i w Chinach, cze$ciowo zos-
taly zrekompensowane przez ich wzrost
w Kanadzie i w Indiach. W drugiej
polowie sezonu przewiduje si¢ tez
wzrost zbiorow rzepaku w Australii.
Przy rosnacym popycie na zywno$¢
1 energie, $wiatowe zuzycie przekroczy
produkcje rzepaku, a jego zapasy na
koniec sezonu bgdq znacznie mniejsze
niz na poczatku sezonu.

Zbiory rzepaku w UE-27 obnizyly
si¢ w 2011 r. do 18,7 min ton (o 8,9%
W poréwnaniu z rokiem poprzednim),
z powodu stabszego przezimowania
rzepaku 1 wiosennej suszy. Zmniejszyty
si¢ w wigkszosci panstw UE-27, w tym
u tak duzych producentéw jak Niemcy
1 Polska. Wigksze byly tylko we Francji
1w Wielkiej Brytanii. Przy duzo nizszych
zbiorach, w sezonie 2011/12 przerdb
rzepaku w UE-27 obnizy si¢. Zapasy
na koniec sezonu zmaleja, a wskaznik
zapasow do zuzycia pogorszy si¢.

Zbiory rzepaku w Polsce w 2011 1.
obnizyty si¢ do 1,9 min ton (o 10,1%
w poréwnaniu z rokiem poprzednim)
w wyniku spadku areatu uprawy i plo-
noéw. Na krajowym rynku wystapila
duza przewaga popytu nad podaza rze-
paku i w $lad za tym jego ceny bardzo

znaczaco wzrosty. W III kwartale 2011 .,
w ktérym skupiono ponad 1 min ton
rzepaku (57% zbiorow), przecigtna
cena skupu rzepaku (1834 zl/t) byla
0 45% wyzsza niz przed rokiem. Bardzo
wysokie ceny skupu i wydatna poprawa
relacji cen rzepak: pszenica przyczynity
si¢ do wzrostu zasiewow rzepaku 0zi-
mego pod przysztoroczne zbiory
(0 10-12% do 850-870 tys. ha).

W élad za spadkiem zbiorow i za-
pasow, w sezonie 2011/12 krajowa
podaz rzepaku obnizy si¢ do 1,9 min
ton (o0 16% w pordwnaniu z sezonem
poprzednim). W celu uzupetnienia
krajowej podazy przewiduje si¢ duzy
wzrost importu rzepaku (o 34%). Je-
zeli uda si¢ zrealizowac¢ wysoki im-
port, a jego eksport bedzie o potowe
nizszy niz w sezonie poprzednim,
krajowy przerdb rzepaku zmaleje nie-
wiele (o 3%), ale bedzie znaczaco
nizszy w poréownaniu z rekordowo
wysokim przerobem w sezonie
2009/10 (spadek o 18%). Zapasy rze-
paku na koniec sezonu pozostatyby
réwnie niskie jak przed rokiem.

Wyniki handlu zagranicznego ole-
istymi w I potroczu 2011 r. pogorszyty
si¢ w porownaniu z [ potroczem 2010
roku. Eksport rzepaku, oleju i $ruty
rzepakowej zmniejszyt si¢, wyzszy
byt tylko wywdz margaryn. Jedno-
czes$nie zwigkszyt si¢ znaczaco import
surowcoéw 1 produktéw oleistych.
Mniejszy byt tylko przywo6z margaryn.
Przy bardzo wysokich cenach ujemne
saldo handlu zagranicznego oleistymi
(518 mIn EUR) byto 0 48% wigksze
niz w I pétroczu 2010 roku. W skali
catego roku, jak i w sezonie 2011/12
deficyt handlu zagranicznego oleistymi
poglebi sig, glownie w wyniku spadku
eksportu rzepaku i produktow jego
przerobu, przy utrzymaniu si¢ rela-
tywnie wysokiego importu oleistych.

W 2011 r. przemyst thuszczowy
po raz kolejny zmniejszy przerdb
rzepaku 1 produkcje surowego i rafi-
nowanego oleju rzepakowego. Zwigk-
szy natomiast produkcje margaryn,
ze wzgledu na utrzymujacy si¢ wysoki
popyt eksportowy na tg grupg pro-
duktow.

Wyniki finansowe przemystu
tluszczowego w I potroczu 2011 .
wyraznie poprawily si¢ w porownaniu
z I potroczem 2010 r., ale byty nadal
gorsze niz w catym przemysle spo-
zywczym. Sektor generowal zyski.
Wazrosty naklady inwestycyjne i stopa
inwestowania. Wskaznik biezacej
ptynnosci finansowej wzrost i uksztat-
towat si¢ powyzej Sredniej dla calej
branzy spozywczej. Sytuacja finansowa
przemystu thuszczowego w 11 potroczu
2011 r. moze si¢ pogorszy¢, ze wzgledu
na przewidywany spadek przetwor-
stwa rzepaku oraz mozliwe pogor-
szenie relacji cen zbytu produktéw
do cen zakupu surowcow.

Ceny detaliczne thuszczow roslin-
nych do konca 2011 r., a takze w [ pot-
roczu 2012 r. beda systematycznie
wzrasta¢, z uwagi na wysokie ceny
surowcow dla przemystu thuszczowego
(krajowego rzepaku, jak i olejow
z importu). Wzrost ich cen w relacji
grudzien do grudnia i rok do roku
bedzie znacznie wigkszy niz w ana-
logicznych okresach poprzednich.

W konsumpcji thuszczow roslin-
nych w 2011 r. 1 w latach nast¢pnych
bedzie kontynuowany powolny trend
wzrostowy. Przewiduje sig, iz przy
niewielkich zmianach w bezposrednim
ich spozyciu w gospodarstwach do-
mowych, nastgpowaé bedzie dalszy
wzrost ich zuzycia w przemysle spo-
Zywczym i gastronomii.



SUMMARY

Global oilseed crop production
in the 2011/2012 season will increase.
The fall in the production of soya
beans, rape and flax will be more
than compensated for by a large in-
crease in crops of sunflower seed,
cotton and a lower increase in the
other oil plants. Supply and demand
relations on the global market for oil
plants in the 2011/12 season will re-
main tense, and the prices of oilseeds
and products of their processing will
be high.

The fall in rape crops on a global
scale (by 1.9%) will be higher than
the decline in competitive soya bean
crops (by 1.7%). Much lower rape
crops in the EU-27, as well as in
China, has been partly compensated
for by its growth in Canada and India.
It is also anticipated that rape crops
in Australia will increase in the second
half of the season. With the growing
demand for food and energy, global
consumption will exceed the produc-
tion of rape and its stocks at the end
of the season will be much lower
than at the beginning of the season.

Rape crops in the EU-27 decreased
in 2011 to 18.7 million tonnes (by
8.9% in comparison to the previous
year), because less crops lasted thro-
ugh the winter and the spring drought.
It decreased in most countries of the
EU-27, including such major produ-
cers as Germany and Poland, increa-
sing only in France and Great Britain.
With much lower crops, in the 2011/12
season rape processing in EU-27 will
decrease. Stocks will fall at the end
of the season and the stocks-to-
consumption ratio will deteriorate.

Rape crops in Poland in 2011 fell
to 1.9 million tonnes (by 10.1% in
comparison to the previous year) as
a result of the fall in acreage and
crops. On the domestic rape market
there was a large excess of demand

over supply, which resulted in signi-
ficantly higher prices. In the third
quarter of 2011, in which more than
1 million tonnes of rape were bought
(57% of crops), the average buying-
in price for rape (PLN 1834/tonne)
was 45% higher than a year ago. The
very high buying-in prices and con-
siderable improvement in the ratio
of rapeseed : wheat prices contributed
to an increase in winter rape sowing
for next year’s crops (by 10-12% to
850-870 thousand ha).

Following the lower crop pro-
duction and stocks, in the 2011/12
season the domestic supply of rape
will decrease to 1.9 million tonnes
(by 16% in comparison to the previous
season). In order to complement do-
mestic demand it is expected that
rape imports will increase significantly
(by 34%). If the higher imports are
achieved, and the exports will be
lower by half than in the previous
season, the domestic processing of
rape will decrease slightly (by 3%),
but will be considerably lower in
comparison with the record processing
in the season 2009/2010 (an 18%
decrease). Rape stocks at the end of
the season would remain just as low
as in the year before.

The results of international trading
in oilseed in the first half of 2011
deteriorated in comparison with the
first half of 2010. Rape, oil and ra-
peseed meal exports decreased; only
margarine exportation increased. At
the same time imports of resources
and oilseed products increased con-
siderably. Only margarine imports
decreased. With very high prices, the
foreign trade deficit in oilseeds (EUR
518 million) was 48% higher than in
the first half of 2010. On the scale of
the entire year, as well as in the
2011/12 season, the foreign trade de-
ficit will increase, especially as a
result of the decrease in exports of

rape and products of its processing,
while imports of oilseeds will remain
relatively high.

In 2011 the oil and fat industry
will again reduce the processing of
rape and the production of crude and
refined rapeseed oil, whereas it will
increase the production of margarine,
due to the still-high export demand
for this product group.

The financial results of the oil
and fat industry in the first half of
2011 clearly improved in comparison
to the first half of 2010, but were
still worse than for the entire food
industry. The sector generated profits.
Capital expenditures and investment
rate increased. The current financial
liquidity ratio increased and was
above average for the entire food in-
dustry. The financial situation of the
oil and fat industry in the second
half of 2011 might deteriorate due to
the expected fall in rape processing
and the possible deterioration of the
ratio of the selling prices of products
to the purchase prices of raw mate-
rials.

The retail prices of vegetable fats
will rise progressively until the end
of 2011, as well as in the first half of
2012, due to the high prices of reso-
urces for the oil and fat industry (do-
mestic rape and imported oils). The
increase in their prices December to
December and year-on-year will be
much greater than in the previous
corresponding periods.

The slow growth trend in the con-
sumption of vegetable fats will con-
tinue in 2011 and in the following
years. It is expected that, while chan-
ges in direct consumption in house-
holds will be insignificant, the use
of vegetable fats in the food and res-
taurant industries will continue to in-
crease.



W serii Analizy Rynkowe w najblizszym czasie ukazq sie:

XN RPN =

p—
LU= o0

Rynek drobiu 1 jaj (40) « listopad 2011,

Rynek owocow 1 warzyw (39) ¢ listopad 2011,

Popyt na zywno$¢ (13)  marzec 2012,

Rynek §rodkow produkeji dla rolnictwa (39) » marzec 2012,
Handel zagraniczny produktami rolno-spozywczymi (35) ¢ marzec 2012,
Rynek pasz (31) * kwiecien 2012,

Rynek mleka (42) « kwiecien 2012,

Rynek ryb (17) « kwiecien 2012,

Rynek zboz (42) * maj 2012,

Rynek drobiu i jaj (41) * maj 2012,

Rynek migsa (42) * maj 2012,

Rynek rzepaku (41) « maj 2012,

Rynek owocow 1 warzyw (40) ¢ czerwiec 2012,

Rynek cukru (39) ¢ czerwiec 2012.
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widokéwki, zaproszenia, identyfikatory
dyplomy, etykiety, naklejki) jak i caiy

wachlarz ustug introligatorskich
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otrzymany finalny produkt cec
najlepsza jakoscia i atrakcyjns
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