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REASUMPCJA

W sezonie 2016/17, po rekordowych
zbiorach, na $wiatowych rynkach utrzy-
mywaty si¢ niskie ceny zb6z, a zapasy
koncowe osiggnety rekordowg wielko$¢
517 min ton. Zbiory zbdz w 2017 r. s
szacowane na poziomie o kilka pro-
cent nizszym niz w poprzednim roku,
ale skompensowaty to wysokie zapasy
poczatkowe, skutkiem czego sytuacja
nadal bedzie stabilna, ale presja podazy
na ceny zmaleje.

W 2017 r. w Polsce zbiory zb6z
szacuje sie na 32,0 min ton, tj. o okoto
7% wiecej nizw 2016 r. Wzrost wynikat
z wyzszych plonéw i wiekszego areatu
uprawy. W poréwnaniu z poprzednim
rokiem, wzrosta produkcja wiekszosci
zb6z, w tym najbardziej mieszanek zbo-
zowych i zyta. Z kolei produkcja kukury-
dzy i pszenzyta zmalata.

Zbiory zb6z odbyty sie z opdznieniem.
Opady uniemozliwiaty sprawne prze-
prowadzenie zbioru, co skutkowato po-
gorszeniem jakosci ziarna (nadmierna
wilgotno$¢, porastanie).

W sezonie 2017/18 relacje podazy do
popytu poprawig sie tylko w niewielkim
stopniu. Sezon ten rozpoczat sie ze znacz-
nie mniejszymi zapasami poczatkowymi,
dlatego krajowe zasoby zb6z, pomimo

wzrostu zbioréw zmniejszyty sie 0 1,0%
do 34,1 min ton, a catkowite zasoby
(z uwzglednieniem prognozowanego salda
obrotow handlu zagranicznego) moga sie
zmnigjszy¢ 0 2,0% do 36,1 min ton.

Przewiduje sie wzrost krajowego zu-
zycia zb6z do 28,1 min ton, tj. 0 3,3%
w poréwnaniu z sezonem 2016/17. Be-
dzie to wynikato ze zwigkszenia zuzycia
przemystowego (0 6,8% do 2,9 min ton)
oraz wzrostu zuzycia paszowego (0 4,2%
do 17,3 min ton). Spozycie zb6z, podob-
nie jak w poprzednich latach, minimalnie
sie zmniejszy. Znacznie zmaleje eksport
i w efekcie rozchody ogdtem wyniosg
33,8 min ton, tj. 0 2,2% mniej niz w se-
zonie 2016/17, co pozwoli tylko na za-
chowanie zapaséw na dotychczasowym
poziomie (2,3 min ton).

W 2016 r. kontynuowana byta ten-
dencja wzrostowa przemiatéw zbdz.
W $lad za tym zwigkszyta sie produk-
cja wiekszosci przetworéw zbozowych,
z wyjatkiem kasz i ptatkow oraz pieczywa
Swiezego. W 2017 r. przewiduje sie dal-
sze zwigkszenie przemiatw i produkcji
wigkszosci wyrobéw zbozowych.

W | pétroczu 2017 r. obserwowa-
no ozywienie aktywnosci inwestycyjnej
w wiekszoci dziatow przetworstwa zb6z.

Wyjatkiem byta produkcja pieczywa
cukierniczego i przemiat zb6z. Wszyst-
kie dziaty przetworstwa zb6z uzyskaty
bezpieczny, dodatni wynik finansowy,
a wskazniki rentownosci ksztattowaty
sie na bezpiecznym poziomie, wyzszym
niz $redni dla przemystu spozywczego.
W poréwnaniu z analogicznym okresem
roku poprzedniego, wskaznik rentowno-
Sci sprzedazy zmniejszyt si¢ w kazdym
dziale przetwérstwa zb6z. Stan finan-
sowy sektora przetworstwa zbozowego
byt bezpieczny, z wyjgtkiem produkciji
pieczywa cukierniczego, gdzie warto$¢
majatku obrotowego byta nizsza o okoto
6% od zobowigzan krétkoterminowych.

W sezonie 2016/17 poprawity sie
wyniki handlu zagranicznego zbozami
i produktami zbozowymi. Dodatnie saldo
obrotéw handlowych wyniosto 1,99 mid
EUR wobec 1,72 mid EUR w sezonie
poprzednim. Wzrost nadwyzki wynikat
z rekordowego eksportu.

W sezonie 2017/18 nalezy spodzie-
wac sie spadku eksportu ziarna i pro-
duktoéw przemiatu. Wzrost przewiduje
sie wytgcznie w eksporcie produktow
wtornego przetwérstwa. W imporcie
przewiduje si¢ umiarkowane ograni-
czenie obrotow. Dodatnie saldo handlu
zagranicznego zbozami i ich przetworami

Tabela
Bilans zb6z ogolem™ (tys. ton)
Lata 2013/14 | 2014/15 | 2015/16 | 2016/17 | 2017/18 | 2017/18
szacunek | prognoza | 2015/16
Zapasy poczatkowe 9325 7659 6913 4779 2298 48,1
Areat uprawy 7368 7377 7420 7353 7563 102,8
Plony (t/ha) 3,84 431 3,76 4,04 421 104,3
Produkcja 28302 31792 27897 29687 31840 107,3
Import 2134 1955 2342 2419 1995 82,5
Ogolem zasoby 39761 41406 37151 36885 36133 98,0
Zuzycie krajowe: 26405 27221 26233 27208 28097 1033
- spozycie 5002 4973 4892 4852 4334 99,6
- wysiew 1710 1707 1724 1724 1781 1033
- zuzycie przemystowe 2927 2849 2603 2723 2907 106,8
- spasanie 15334 16195 15666 16580 17270 1042
- straty i ubytki 1432 1497 1347 1330 1305 98,1
Eksport** 5697 7273 6140 7379 5730 71,1
Zapasy koncowe*** 7659 6913 4779 2298 2306 1004
Zapas/zuzycie (%) 23,9 20,0 14,8 6,0 6.8 X

*) Lacznie 7 kukurydzq ale 7 w

qczeniem gryki i prosa

**) Eqcznie z produktami zbozowymi w ekwiwalencie ziarna
%) Lqcznie z zapasami interwencyjnymi
Zrodto: GUS, szacunki i prognozy IERIGZ-PIB




moze zmniejszy¢ sie do ok. 1,8 mid EUR.
Przewiduje sie, ze eksport zb6z i ich
przetworow w ekwiwalencie ziarna* moze
wynie$¢ 5,7 min ton, wobec rekordowych
7,4 min ton w sezonie 2016/17, a import
2,0 min ton wobec 2,4 min.

Po zbiorach w 2017 r. na krajowym
rynku, podobnie jak na rynkach zagra-
nicznych, nastapit sezonowy spadek cen
zb6z, ale jego skala byta mnigjsza niz
przed rokiem. W sierpniu 2017 r., w sto-
sunku do czerwca 2017 r., potaniaty zyto
i pszenica (odpowiednio 0 12,81 10,2%,
spadek cen jeczmienia byt nieznacznie
mniejszy (0 8,7%), a kukurydza podrozata

“Aneks 1. Tabele 1-8.

SUMMARY

0 3,6%. W poréwnaniu z lipcem 2017 r.
potaniaty pszenica i zyto, a wiec zboza
z dominujgcym udziatem ozimin. Op6z-
nienia zbioréw zbéz jarych spowodowa-
ty, ze jeczmien i kukurydza podrozaty
w stosunku do poprzedniego miesigca.
W okresie lipiec-sierpien 2017 r. Srednie
wazone ceny zb6z byty o kilka procent
wyzsze niz w analogicznym okresie po-
przedniego roku.

W dalszej czgsci sezonu 2017/18 ceny
w kraju bedg dostosowywaty sie do cen
w Europie i na $wiecie. Nalezy spodziewac
sie opdznionego, sezonowego wzrostu
cen. W koncu 2017 r. dynamika cen moze
sie zwigkszy¢. Wzrostowe ruchy cen moga
sie zakoriczy¢ na przetomie | i Il kwartatu

2018 r. Stabilna sytuacja oraz duza do-
stepno$¢ zboza na rynkach europejskich
beda ograniczaty mozliwo$ci sezonowego
wzrostu cen w Polsce. Pomimo tego, kra-
jowe ceny zbdz moga by¢ o kilka procent
wyzsze niz w analogicznych miesigcach
sezonu 2016/17.

Srednia cena pszenicy w korcu
IV kwartatu 2017 r. moze osiggng¢ 650-
-690 zt/t (paszowa — 630-670 zt/t, konsump-
cyjna - 670-710 zit), a zyta 550-590 zt/t.
W koricu sezonu 2017/18 (Il kwartat 2018 r.)
pszenica moze kosztowac $rednio 670-
-730 zit (paszowa 650-690 zt/t, konsump-
cyjna - 690-750 zt/t), a zyto 570-620 ztt.
Ceny kukurydzy mogg by¢ nizsze od cen
pszenicy paszowej 0 5-10%.

In the 2016/17 season after the larg-
est crop ever the cereal prices on the
world markets fluctuated at a low level
and carryover stocks reached a record
level of 517 million tons. In 2017 cereal
crops are estimated several few percent
down on the previous year but the decline
was matched by high initial stocks and
therefore the situation will remain stable,
however the supply pressure on prices
would be relived.

In 2017 cereal crops in Poland are
estimated at 32.0 million tons, i.e. 7%
up on the previous year. The increase
reflected both higher yields and area
grown. The production of majority of
cereals increased, in particular cereal
mixes and rye. Decline was reported for
wheat and triticale.

The harvest in Poland was delayed
and started in the first and the second
decade of August. Persistent in this
moths rainfalls led to further delays which
resulted in a deterioration of grain quality
(excessive moisture content, sprouting).

Only a slight improvement in the
market fundamentals is expected in the

2017/18 season, which started with low
opening stocks. Therefore, despite the
increase in crops, domestic supply of
cereals declined totalled 34.1 million tons,
which was 1.0% down on the 2016/17
season. Total supply (taking into account
foreign trade balance) would then be
2.0% down at 36.1 million tons.

Domestic use of cereals in the 2017/18
season is forecast to increase by 3.3% to
28.1 million tons, which would reflect grow-
ing industrial and feed uses (by respectively
6.8 and 4.2% to 2.9 and 17.3 million tons).
Similarly to previous years human con-
sumption will negligibly drop to slightly
above 4.8 million tons. At the same time
adeep decline in exports is expected. Total
disappearance is forecast 2.2% down at
33.8 million tons, which would allow only
for keeping stocks at 2.3 million tons.

An upward tendency in cereal milling
was continued in 2016. It resulted in
a growth of the production of most of
cereal products, with exception of groats,
flakes and bread. In 2017 further increase
in milling and the production of cereal
products is forecast.

In the first half of 2017 most branches
of cereal processing industry showed
growing investment activities, with excep-
tion of the manufacture of bread confec-
tionery and grain milling. All branches of
the industry generated positive financial
results and achieved safe profitability
ratios, exceeding the average for the
entire food industry. However as com-
pared to the first half of 2016 profitability
ratios in every branch declined. Financial
standing of the sector was safe, with the
only exception of bread confectionery,
where the value of working capital was
6% short of current liabilities.

In the 2016/17 season the results
of foreign trade in cereals and cereal
products exceeded those of the previous
season. The surplus totalled 1.99 million
versus PLN 1.72 million in 2015/16, which
reflected a record level of exports.

In the 2017/18 season a decline in ex-
ports of cereals and cereal milling (primary
processing) products is forecast, while
exports of processed cereal products is
expected to increase. A slight reduction
is forecast in imports. The surplus is ex-
pected to decline to ca 1.8 million EUR.



Table

Grain balance sheet* ('000 t)

Seasons 2013/14 | 2014/15 | 2014/15 | 2016/17 | 2017/18 | 2017/18
estimation | forecast | 2015/16
Opening stocks 9325 7659 6913 4779 2293 48,1
Area sown 7368 7377 7420 7353 7563 102,8
Yield (t/ha) 3,84 431 3,76 4,04 421 1043
Crops 28302 31792 27897 29687 31840 1073
Imports 2134 1955 2342 2419 1995 82,5
Total supply 39761 41406 37151 36885 36133 98,0
Domestic use 26405 27221 26233 27208 28097 1033
- food 5002 4973 4892 4852 4834 99,6
- seeds 1710 1707 1724 1724 1781 103,3
- industrial uses 2927 2849 2603 2723 2907 106,8
- feed 15334 16195 15666 16580 17270 1042
- wastes and losses 1432 1497 1347 1330 1305 98,1
Exports** 5697 7273 6140 7379 5730 77,7
Carryover stocks™ 7659 6913 4779 2298 2306 1004
Stocks/use ratio (%) 239 20,0 148 6,0 [X] X

#) Including maize (corn) but excluding buckwheat and millet
*%*) Including cereal produsts in terms of grain

##%) Including intervention stocks from 2004/05 onwards
Source: CSO, authors' estimations and forecast.

The volume of exports in terms of grain is
forecast at 5,7 million tons, versus 7,4 mil-
lion tons in the 2016/17 season, while
imports are expected to total 2,0 million
tons versus 2,4 million tons.

After the harvest in 2017 cereal
prices on the domestic market, similar-
ly to those of the world market, showed
a seasonal decline, but its scope was
smaller than a year ago. The prices of
rye and wheat in September 2017 were
lower than in June 2017 by respectively
12.8 and 10.2%. The decline in barley
prices was marginally smaller (by 8.7%)
while the prices of maize increased by
3.7%. When compared to June 2017 the
prices of wheat and rye declined (the
cereals with dominant share of winter

varieties). Delays in harvesting spring ce-
reals caused price increases in the case
of barley and maize. Average weight-
ed prices of cereals over the period of
July-August 2017 were several percent
higher than in a corresponding period of
the previous year.

In the remaining part of the 2017/18
season domestic prices will be adjust-
ing to the prices on the European and
the world markets. A delayed seasonal
increase can be expected. At the end of
2017 the increase is likely to accelerate.
Upward price movements can fade out
at the break of the 1st and 2nd quarter of
2018. Stable market situation and ample
availabilities of cereals throughout Europe
will limit the possibilities of seasonal price

increase in Poland. In spite of that do-
mestic prices are forecast several percent
above the previous season.

At the end of IV quarter of 2017
average price of wheat is expected at
PLN 650-690 per ton (PLN 630-670
per ton for feed wheat and PLN 670-
-710 per ton for breadmaking wheat)
and average price of rye at PLN 550-
-590 per ton. At the end of the 2017/18
season (Il quarter of 2018) wheat price
is forecast at PLN 670-730 per ton
(PLN 650-700 per ton and PLN 690-
-750 per ton respectively for feed and
breadmaking wheat) while those of rye
at PLN 570-620 per ton. Maize prices
are likely to fluctuate some 5-10% be-
low the prices of feed wheat.



W serii Analizy Rynkowe w najblizszym czasie ukazq sie:

Rynek ryb (27) « pazdziernik 2017,

Rynek miesa (53) - pazdziernik 2017,

Rynek rzepaku (51) « listopad 2017,

Rynek ziemniaka (44) - listopad 2017,

Popyt na zywnosc¢ (18) - listopad 2017,

Rynek wyrobow alkoholowych (5) « listopad 2017,

Rynek owocéw i warzyw (51) - grudzien 2017,

Rynek cukru (45) « kwiecien 2018,

Handel zagraniczny produktami rolno-spozywczymi (47) « kwiecien 2018,
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Rynek srodkow produkgji dla rolnictwa (45) « kwiecien 2018,
Rynek mleka (54) - maj 2018,

Rynek ryb (28) - maj 2018,

Rynek drobiu (53) - maj 2018,

Rynek zb6z (54) - maj 2018.
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WARUNKI PRENUMERATY
Prenumerata realizowana przez Dziat Wydawnictw IERIGZ-PIB.

Zamowienia na prenumerate w wersji papierowej i na e-wydania mozna sktadac bezposrednio

na stronie http://ierigz.waw.pl/publikacje.

Ewentualne pytania prosimy kierowac na adres e-mail: dw@ierigz.waw.pl lub kontaktujac sie
telefonicznie — Barbara Walkiewicz, tel.: 22 50 54 685 lub faks: 22 50 54 757 w godzinach 8:00-16:00.

Prenumerate i sprzedaz pojedynczych egzemplarzy prowadzi Dziat Wydawnictw IERIGZ-PIB,
00-002 Warszawa, ul. Swietokrzyska 20 (wejscie od ul. Szkolnej 2/4) pokdj numer 3.

Prenumerata roczna wersji papierowej lub elektronicznej 1 egz. w 2017 r. (2 numery) wynosi 42 zt.

Zamowienia na prenumerate wraz zdowodem wptaty prosimy przesyta¢ na adres:
« Instytut Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywnosciowej — Paristwowy Instytut Badawczy,
Dziat Wydawnictw, ul. Swietokrzyska 20, 00-002 Warszawa
+ e-mail: dw@ierigz.waw.pl

Przedptaty na prenumerate nalezy wptacac na konto Instytutu:
PEKAO S.A. IV O/Warszawa nr 68 1240 1053 1111 0010 1493 6433
W tytule przelewu prosimy podac tytut analizy i jej numer.



Druk i ustugi
poligraficzne
dostosowane
do Twoich potrzeb!

Wykorzystujemy nowoczesne systemy druku
cyfrowego dajgce wierne odwzorowanie
obrazu, pozwalajgce w krotkim czasie na druk
czarno-biatych i barwnych materiatow

W najwyzszej jakosci.

W naszej ofercie znajdg Panstwo ustugi dru
(wizytdwki, ulotki, papiery firmowe, foldery,&
broszury, ksigzki, gazetki reklamowe, plal ;
materiaty szkoleniowe, nadruki na kopet
widokowki, zaproszenia, identyfikata
dyplomy, etykiety, naklejki) jak i ca

wachlarz ustug introligatorskichs

Zaproponujemy indywidualng
i dobdr najlepszej techniki wyd
otrzymany finalny produkt cec
najlepsza jakoscia i atrakcyjn

fax (22) 50

o pyooN 1281319 Prenumerata Analizy (2 numery) w 2017 roku wynosi 42 zt.

N Zamowienia z podaniem tytutu i ilosci egzemplarzy prosimy kierowac

o do Dziatu Wydawnictw Instytutu Ekonomiki Rolnictwa

< | Gospodarki Zywnosciowej — Pafistwowego Instytutu Badawczego,

= ul. Swietokrzyska 20, 00-002 Warszawa. Tel.; (22) 505-46-85, faks; 505-47-57
oll12313143 e-mail: dw@ierigz.waw.pl  http://www.ierigz.waw.pl
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