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REASUMPCJA

W sezonie 2015/16 nieznaczny spa-
dek zbioréw zostat skompensowany po-
dazg z rekordowo wysokich zapasow.
Z tego powodu na $wiatowych rynkach
zb6z nastgpit duzy wzrost nadwyzek
i spadek cen. W 2016 r. zbiory zb6z sg
szacowane na rekordowym poziomie,
a dynamika ich wzrostu przekracza dy-
namike wzrostu prognozowanego na
sezon 2016/17 zuzycia. Zatem w se-
zonie 2016/17 presja podazy bedzie
oddziatywac na rynki z wigkszg sitg niz
w poprzednim sezonie, aczkolwiek podaz
ziarna konsumpcyjnego w Europie bedzie
mniejsza niz przed rokiem. Po zbiorach
w 2016 r. ceny zb6z na wigkszosci Swia-
towych rynkéw utrzymujg sie na poziomie
nizszym niz rok wcze$niej.

W 2016 r. w Polsce zbiory zb6z sza-
cuje sie na 29,9 min ton, tj. 0 7% wiecej
nizw 2015 r. Wzrost wynikat z wyzszych
plondw i wigkszego areatu uprawy. W po-
réwnaniu z poprzednim rokiem wzrosta
produkcja wigkszosci zb6z, w tym naj-
bardziej mieszanek zbozowych i zyta.
Produkcja pszenicy i pszenzyta zmalata.
Przeciggajgce sie opady deszczu w okre-
sie zniw spowodowaty, ze podaz ziarna
konsumpcyjnego jest znacznie mniejsza
niz przed rokiem.

W sezonie 2016/17 relacje podazy
do popytu poprawig sie tylko w nie-
wielkim stopniu. Sezon ten rozpoczat
sie ze znacznie mniejszymi zapasami
(1,0 min ton), dlatego krajowe zasoby
zb6z, pomimo wzrostu zbiorow zmniej-
szyty sie o blisko 2% do 30,9 min ton,
a catkowite zasoby (z uwzglednieniem
prognozowanego salda obrotéw handlu
zagranicznego) moga sie zmniejszy¢
0 3,4% do 32,6 min ton.

Przewiduije si¢ niewielki wzrost kra-
jowego zuzycia zb6z do 27,3 min ton,
tj. 0 2,5% wiecej niz w sezonie 2015/16.
Bedzie to wynikato z przewidywanego
zwigkszenia zuzycia przemystowego
(019,0% do 2,9 min ton) oraz niewielkie-

go wzrostu zuzycia paszowego (0 1,5%
do 16,5 min ton). Spozycie zb6z, podob-
nie jak w poprzednich latach, minimalnie
sie zmniejszy. Znacznie zmaleje eksport
i w efekcie rozchody ogdtem wyniosg
31,4 min ton, tj. 0 ponad 4% mniej niz
w sezonie 2015/16, co pozwoli tylko
na niewielkg odbudowe zapaséw do
1,2 min ton. Stanowitoby to tylko 4,4%
krajowego zuzycia.

W 2015 r. kontynuowana byta ten-
dencja wzrostowa przemiatow zbdz.
W $lad za tym zwiekszyta sie produk-
cja przetworéw zbozowych. W 2016 .
przewiduije sie dalsze zwigkszenie prze-
miatéw i produkcji wiekszosci wyrobow
zbozowych, w szczegbInosci ptatkow
oraz zywnosci otrzymanej przez prazenie
i specznianie zb6z.

W | p6troczu 2016 r. obserwowa-
no ozywienie aktywnosci inwestycyjnej
w wigkszosci dziatow przetworstwa zbdz.
Wyijatkiem byta produkcja pasz, gdzie
naktady inwestycyjne rosty dynamicz-
nie w poprzednich latach. Wszystkie
dziaty przetwérstwa zb6z uzyskaty
bezpieczny, dodatni wynik finansowy,
a wskazniki rentownosci ksztattowaty
sie na bezpiecznym poziomie, wyzszym
niz $redni dla przemystu spozywczego.
W poréwnaniu z analogicznym okresem
roku poprzedniego, wskaznik rentowno-
Sci sprzedazy zwiekszyt sie w kazdym
dziale przetworstwa zbz. Stan finansowy
sektora przetworstwa zbozowego byt
bezpieczny, ale w stosunku do pierwszej
pofowy poprzedniego roku poprawit sie
tylko u producentéw pieczywa Swiezego.

W sezonie 2015/16 pogorszyty sie
wyniki handlu zagranicznego zbozami
i produktami zbozowymi. Dodatnie saldo
obrotéw handlowych wyniosto 1,71 mid
EUR wobec 1,80 mid EUR w sezonie
poprzednim. Zmniejszenie nadwyzki
odzwierciedlato mniejszg podaz ziarna
w kraju, spadek popytu oraz nasilong
konkurencje na rynkach docelowych,

co spowodowato ograniczenie wywozu
ziarna. Natomiast eksport produktow
wtdrnego przerobu nadal systematycznie
rést. Po stronie importu zanotowano
umiarkowany wzrost.

W sezonie 2016/17 zaréwno czyn-
niki zewnetrzne, jak i wewnetrzne, bedg
ograniczaty mozliwoSci eksportu ziarna
oraz w pewnym stopniu produktow pier-
wotnego przerobu, a wywoz produktow
wtérnego przetwérstwa nadal bedzie
rést. Po stronie importu przewiduje sie
niewielkie ograniczenie obrotow. Przewi-
duije sie, ze eksport zb6z i ich przetworow
w ekwiwalencie ziarna' moze wynie$¢
4,1 min ton wobec 6,1 min ton w sezonie
2015/16, a import 1,7 min ton wobec
2,3 min ton w sezonie 2015/16.

Po zbiorach w 2016 r. na krajowym
rynku, podobnie jak na rynkach zagra-
nicznych, nastapit sezonowy spadek cen
zb6z. W sierpniu 2016 r., w stosunku do
czerwca 2016 r., najbardziej potaniato
zyto. W dalszej czeSci sezonu 2016/17
ceny w kraju bedg dostosowywaty sie
do cen w Europie i na $wiecie. Krajowe
ceny paszowej pszenicy, jeczmienia i zyta
powinny by¢ o kilka procent nizsze niz
w sezonie 2015/16. Ceny kukurydzy do
zakonczenia zbiorow bedg wyzsze niz
w poprzednim sezonie. Natomiast po
zbiorach i w kolejnych miesigcach moga
by¢ nizsze nawet o kilkanascie procent.

Srednia cena pszenicy w koncu
IV kwartatu 2016 r. moze osiggna¢ 610-
-640 zi/t (pszenica paszowa — 570-610 zt#,
pszenica konsumpcyjna - 640-670 zit),
a zyta 500-530 zt/t. W korcu sezonu
(Il' kwartat) 2016 r. pszenica moze kosz-
towac Srednio 640-680 zi/t (paszowa
590-630 zit, pszenica konsumpcyjna -
670-710 zi4), a zyto 530-580 zi/t. Ceny
kukurydzy moga by¢ nizsze od cen psze-
nicy paszowej 0 10-15%.

" Aneks 1. Tabele 1-8.



SUMMARY

In the 2015/16 season large supplies
from high stocks offset a negligible de-
cline of crops, which resulted in a con-
siderable rise in surpluses. Reflecting
that prices on the world market declined.
In 2016 cereal crops are estimated at
arecord level. The rise in crops would be
higher than the rise in uses and therefore
the markets in the 2016/17 season will be
under growing supply pressure. After the
harvest in 2016 the price level on most
cereal markets is lower than a year ago.

Cereal crops in 2016 are estimated at
29,9 million tons, i.e. 7% up on 2015. The
increase reflected both rise in yields and
area. Comparing to the previous year the
increase was reported in the case of most
cereals, in particular mixes and rye. On
the other hand the production of wheat
and triticale declined. Persisting passing
showers during the harvest led to a deep
decline in supplies of bread-making grain.

Only a slight improvement in the
market fundamentals is expected in the
2016/17 season, which started with very
low opening stocks (ca 1 million tons).
Therefore, despite increase in crops,
domestic supply of cereals totalled
30,9 million tons, which was 2% down
on the 2015/16 season and total supply
(accounting foreign trade balance) would
then be 3,4% down at 32,6 million tons.

Domestic use of cereals in the 2016/17
season is forecast to increase by 2.5%
to 27.3 million tons, which would reflect
boosting industrial uses (by 19,0% to
2.9 million tons) and a slight rise in feed
use (by 1.5% to 16.5 million tons). Similarly
to previous years human consumption will
negligibly drop below 4.9 million tons. At
the same time a deep decline in exports

is expected. Total disappearance are fore-
cast more than 4% down at 31,4 million
tons, which would allow for a slight in-
crease in closing stocks (up to 1,2 million
tons, i.e. 4,4% of domestic use).

An upward tendency in cereal millings
was continued in 2015. It resulted in
a growth of the production of cereal prod-
ucts. In 2016 further increase in millings
and the production of cereal products is
forecast, particularly in the case of flakes
and products manufactured on the way
of swelling or roasting.

In the first half of 2016 most branches
of cereal processing showed growing in-
vestment activities, with exception of feed
industry, where investment outlays were
rapidly growing over the past few years.
All branches of the sector generated,
positive financial results and achieved
safe profitability ratios, exceeding the
average for the entire food industry.
However as compared to the first half
of 2015 profitability ratios increased only
in the production of fresh bread.

The surplus of foreign trade in ce-
reals and cereal products in 2015/16
is declined to 1.71 million versus PLN
1.80 million in 2014/15, which reflected
a reduction in surpluses on the domes-
tic market and growing competition on
the main destination markets leading to
a decrease in grain exports. On the other
hand the export of processed products
kept growing, while the imports slightly
declined.

In the 2016/17 season both external
and internal factors will restrict the pos-
sibilities of grain exports and to some

extent the export of primary cereal pro-
cessing products. The exports of pro-
cessed cereal products is expected to
increase. A slight reduction is forecast
in imports.

The volume of exports in terms of
grain is forecast at 4,1 million tons, versus
6,1 million tons in the 2015/16 season,
while import are expected to total 1,7 mil-
lion tons versus 2,3 million tons.

After the harvest in 2016 cereal prices
on the domestic market, similarly to those
of the world market, showed a seasonal
decline. In September 2016 the largest
decline versus June 2016 was reported
for the prices of rye. In the remaining
part of the 2016/17 season domestic
prices will align the prices in Europe and
the world markets. The prices of feed
wheat, barley and rye on Polish market
are expected several percent below the
level reported in the 2015/16 season. The
prices of maize would be higher than in
the previous season only until the harvest
is over and after it would fall up to 15%
below the level of 2015/16.

At the end of IV quarter of 2016 av-
erage price of wheat is expected at PLN
610-640 per ton (PLN 570-610 per ton
for feed wheat and PLN 640-670 per ton
for bread-making wheat) and average
price of rye at PLN 500-530 per ton. At
the end of the 2016/17 season (Il quarter
of 2016) wheat price is forecast at PLN
640-780 per ton (PLN 590-630 per ton
and PLN 670-710 per ton respectively
for feed and breadmaking wheat) while
those of rye and at PLN 530-580 per ton.
Maize prices are likely to fluctuate some
10-15% below the prices of wheat.



W serii Analizy Rynkowe w najblizszym czasie ukazq sie:
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Rynek ryb (25) « pazdziernik 2016,

Rynek miesa (51) - pazdziernik 2016,

Rynek rzepaku (50) - listopad 2016,

Rynek ziemniaka (43) - listopad 2016,

Popyt na zywnosc (17) - listopad 2016,

Rynek wyrobéw alkoholowych (4) « listopad 2016,

Rynek owocéw i warzyw (49) - grudzien 2016,

Handel zagraniczny produktami rolno-spozywczymi (45) « kwiecien 2017,
Rynek srodkow produkgji dla rolnictwa (44) « kwiecien 2017,
Rynek mleka (52) « kwiecien 2017,

Rynek ryb (26) « kwiecieh 2017,

Rynek zbéz (52) - maj 2017,

Rynek drobiu (51) » maj 2017.
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do Twoich potrzeb!

Wykorzystujemy nowoczesne systemy druku
cyfrowego dajgce wierne odwzorowanie
obrazu, pozwalajgce w krotkim czasie na druk
czarno-biatych i barwnych materiatow

W najwyzszej jakosci.

W naszej ofercie znajda Paristwo ustugi dru
(wizytdwki, ulotki, papiery firmowe, foldery,&
broszury, ksigzki, gazetki reklamowe, plal '
materiaty szkoleniowe, nadruki na kopef
widokowki, zaproszenia, identyfikata
dyplomy, etykiety, naklejki) jak i ca

wachlarz ustug introligatorskichs

Zaproponujemy indywidualng
i dobdr najlepszej techniki wyd
otrzymany finalny produkt cec
najlepsza jakoscia i atrakcyjn

fax (22) 50
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