' INSTYTUT EKONOMIKI ROLNICTWA
‘ i GOSPODARKI ZYWNOSCIOWEJ
=== - PANSTWOWY INSTYTUT BADAWCZY

AGENCJA
| RYNKU ROLNEGO
AN

MINISTERSTWO ROLNICTWA i ROZWOJU WSI

RN AN 7Y
AU OANT:

Redaktor naczelny
Jadwiga Seremak-Bulge

MAJ 2016

RYNEK ZBOZ

stan i perspektywy

POLROCZNIK

CZASOPISMO UKAZUJE SIE OD 1991 ROKU

[1SSN 1231-3149 |




RADA PROGRAMOWA ROLNICZYCH ANALIZ EKONOMICZNYCH:

Waldemar Sochaczewski (przewodniczacy)
Stanistaw Stanko (wiceprzewodniczacy)
Jadwiga Seremak-Bulge (redaktor naczelny)
Piotr Szajner (sekretarz redakgji)

Maria Zwolinska

Tadeusz Chroscicki

Krystyna Swietlik

lwona Szczepaniak

Marzena Trajer

Barbara Domaszewicz

KOMITET REDAKCYJNY:
Maria Zwolinska, Andrzej Kowalski, Jadwiga Seremak-Bulge, Piotr Szajner, Marzena Trajer,
Ewa Machowina

REDAKTOR RYNKU ZBOZ:

Wiestaw Lopaciuk

Czasopismo przygotowano w Zakfadzie Badan Rynkowych IERIGZ-PIB
Swietokrzyska 20, 00-002 Warszawa
Kierownik Zaktadu - Piotr Szajner
SKtAD | DRUK: Dziat Wydawnictw IERIGZ-PIB
NAKLAD: 700 egz. Ark. wyd. 4,73

Przy publikowaniu fragmentéw analizy oraz informacji i danych liczbowych prosimy o podanie zrédfa



Spis tresci

295 lat badan rynkowych w Polsce
prof. dr hab. Jadwiga Seremak-Bulge

Reasumpcja
Summary

. Uwarunkowania makroekonomiczne
mgr Tadeusz Chroscicki

Il. Swiatowy rynek zboz

mgr inz. Wiesfaw topaciuk
lll. Polski rynek zboz

1. Krajowe zasoby zb6z
mgr inz. Wiestaw topaciuk

2. Krajowe zuzycie zbdz
mgr inz. Wieslaw topaciuk, mgr Jadwiga Drozdz,
dr hab. Krystyna Swietlik, prof. nadzw. IERIGZ-PIB,
mgr Matgorzata Zieliriska

3. Handel zagraniczny zbozami
mgr Katarzyna Rola, mgr inz. Wiestaw t.opaciuk

4. Dziatania wspierajgce rynek zb6z
mgr inz. Maria Wtodarczyk

9. Ceny zb6z na krajowym rynku

mgr inz. Wiestaw topaciuk

Aneks

14
14

17

29

32

35

38






25 LAT BADAN RYNKOWYCH W POLSCE

Oddajemy do rak czytelnikow jubile-
uszowy 50 numer Rynku Zbéz. Mineto
bowiem 25 lat od rozpoczecia analiz ryn-
kowych przez Zaktad Badah Rynkowych
IERIGZ-PIB w 1991 r. Po dziesieciole-
ciach gospodarki centralnie sterowanej
rozdrobnione polskie rolnictwo oraz
stabe ekonomicznie przedsigbiorstwa
zajmujace sie skupem ptodéw rolnych
i przetworstwem zywnosci, ktérym nagle
przyszto funkcjonowaé na wolnym rynku
poszukiwaty przede wszystkim informacii
o aktualnych oraz przysztych cenach.
W gospodarce rynkowej dostep do rze-
telnej i aktualnej informacji jest bowiem
niezbednym warunkiem ograniczenia
ryzyka cenowego, ktore zawsze towarzy-
szy podejmowanym decyzjom. Budowa
publicznego systemu informacji rynkowej
byta wiec jednym z najpilniejszych zadan
stojacych przed Ministerstwem Rolnictwa
i Rozwoju Wsi (MRIiRW) oraz instytucja-
mi odpowiedzialnymi za polityke rolng
oraz jej stosowanie. Sprawnie dziatajgcy
publiczny system informacji rynkowej,
finansowany przez panstwo, stanowi¢
powinien podstawe ograniczania ryzyka
cenowego metodami rynkowymi.

Pionierem w tej dziedzinie byt Insty-
tut Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki
Zywnosciowej, ktory z inicjatywy MRIRW
oraz Agencji Rynku Rolnego (ARR) roz-
poczat wspdtprace z Economic Research
Service USDA (Ministerstwo Rolnictwa
Standw Zjednoczonych) w zakresie opra-
cowywania raportéw rynkowych typu
outlook analizujgcych sytuacje na pod-
stawowych rynkach rolnych. W Instytucie
utworzono Zaktad Badan Rynkowych, na
czele ktérego stanat prof. dr hab. Jan
Matkowski, ktory jako jeden z nielicznych
polskich naukowcow prowadzit bada-
nia rynkowe, w tym przede wszystkim

na newralgicznym rynku wieprzowiny
i wotowiny. Do$wiadczenie i wiedza
prof. J. Matkowskiego z zakresu analiz
rynkowych, w tym zwtaszcza znajomos$¢é
teoretycznych podstaw ,cyklu $winskie-
go” byty bezcenne dla budowy zespotu
analitykow rynkowych i przygotowania ra-
portéw rynkowych na wysokim poziomie.

Pierwsze trzy raporty dotyczace ryn-
ku zbdz, rynku mleka oraz rynku migsa
(obejmujacego rynek wieprzowiny, wo-
towiny i baraniny) zostaty przygotowa-
ne przez pracownikéw Zaktadu Badan
Rynkowych IERIGZ we wspotpracy
z ekspertami amerykariskimi i opubli-
kowane w 1991 r. W roku nastepnym
analizami objeto nastepne rynki wazne
dla polskiego rolnictwa, a wiec rynek:
$rodkéw produkciii ustug dla rolnictwa,
drobiu i jaj, rzepaku i roslin oleistych,
ziemniaka, cukru, owocow i warzyw.
W uznaniu znaczenia badan rynkowych
dla rolnictwa i gospodarki zywno$ciowe;
pracownicy Zaktadu Badan Rynkowych
kierowanego przez prof. dr hab. Jana
Matkowskiego wraz ze wspdfpracownika-
mi ze Standw Zjednoczonych zostali uho-
norowani w 1993 r. zespotowg nagrodg
| stopnia Ministra Rolnictwa i Gospodarki
Zywnosciowej za stworzenie podstaw
i uruchomienie systematycznych analiz
gtéwnych rynkéw rolnych oraz wdroze-
nie ich wynikow do systemu informacji
ekonomicznej i rynkowej.

W kolejnych latach pod wptywem
potrzeb szeroko rozumianego Centrum
i rozwijajgcego sie przemystu rolno-spo-
zywczego liste opracowywanych rapor-
tow rynkowych rozszerzono o rynek pasz,
handel zagraniczny artykutami rolno-
-spozywczymi oraz popyt na zywno$¢.

W zakfadzie Polityki Spotecznej i Regio-
nalnej rozpoczeto opracowywanie rapor-
tow dotyczacych rynku ziemi. W ostatnich
latach analizami rynkowymi objeto rynek
ryb, rynek artykutéw alkoholowych oraz
rynek tytoniu.

Podkresli¢ w tym miejscu trzeba,
ze w analizach rynkowych przygotowy-
wanych przez ZBR IERIGZ-PIB nacisk
ktadziony jest na wszechstronne przed-
stawienie sytuacji podazowo-popytowej,
jej przyczyn i wptywu na poziom cen,
zwtaszcza w przysztym cyklu produk-
cyjnym. O ich jakoSci decydujg przede
wszystkim wszechstronnos$¢ analiz, petne
wyjasnienie zaleznosci przyczynowo-
-skutkowych, obiektywizm, rzetelno$¢
i terminowos$¢. Wymaga to gtebokiej
znajomosci branzy, dostepu do réznorod-
nych informacji, wysokich umiejetnosci
analitycznych i ciggtego $ledzenia tego
co dzieje sig zaréwno na rynku krajowym
jak i w otoczeniu blizszym i dalszym.
Podstawg analiz rynkowych sg informacije
statystyczne, dajace szanse najpetnigj-
szego uwzglednienia zmian iloSciowych
zar6wno po stronie popytu jak i podazy,
oraz skomplikowanych zaleznoci przy-
czynowo-skutkowych. Oczywiscie sg one
wzbogacane znajomoscig biezacych
informaciji. Dzieki tym cechom rapor-
ty opracowywane w Zakfadzie Badan
Rynkowych IERIGZ-PIB zdobyty uznanie
odbiorcow, sg cenionym sktadnikiem
systemu publicznej informacji rynkowe;j
i Zrdtem informacji zaréwno dla centrum
rzgdowego, samorzadowych organizaciji
branzowych, uczestnikéw rynku two-
rzacych wiasne systemy informacyjne
niezbedne dla skutecznego zarzadzania
firma, a takze studentéw oraz licznych
pracownikéw naukowych zajmujgcych
si¢ rolnictwem.



REASUMPCJA

W sezonie 2015/16 $wiatowy rynek
zb6z byt pod presja podazy. Zbiory b6z
w 2015 . byty 0 1,7% mniejsze niz w po-
przednim roku, ale rekordowe zapasy
poczatkowe skompensowaty spadek
podazy biezacej, dzieki czemu podaz
catkowita, w poréwnaniu z poprzednim
sezonem, zwigkszyta si¢ 0 0,8%. Zuzy-
cie jest szacowane na poziomie 0 0,4%
nizszym niz w sezonie 2014/15 i dlatego
na koniec sezonu mozna sie spodziewac
ponownego zwigkszenia zapasow. Ceny
na $wiatowych rynkach utrzymywaty sie
na niskim poziomie. W nadchodzgcym
sezonie (2016/17) zbiory zb6z mogg by¢
nieznacznie mniejsze, ale sytuacje beda
stabilizowaty bardzo duze zapasy.

W 2015 r., na skutek niesprzyjajacych
warunkéw agrometeorologicznych, krajo-
we zbiory zb6z, w poréwnaniu z poprzed-
nim rokiem, zmniejszyty sie 0 12,3%
do 28,0 min ton. Zbiory ozimin zmalaty
06,0%, azb6z jarych 0 21,7%. W 2016 r.
zbiory zb6z moga by¢ o 8% wieksze
niz w poprzednim roku i wynie$¢ okofo
30 min ton, co bedzie wynikato z wyz-
szych niz w poprzednim roku plonéw
i wigkszego areatu uprawy. Jezeli nie
zostang uzupetnione niedobory wilgoci
glebowej zbiory moga wynies¢ okoto
29 min ton.

Tabela
Bilans zb6z ogolem* (tys. ton)

W sezonie 2015/16 krajowy rynek
zb6z byt pod presja popytu, co wynikato
z mniejszych zbioréw oraz zapaséw
poczatkowych. Krajowe zasoby' zb6z
w sezonie 2015/16, w poréwnaniu
z poprzednim sezonem, zmniejszyty
sie 0 13,4% do 30,8 min ton. Podaz
catkowita? szacowana jest na 32,5 min
ton, 1j. 0 13,5% mniej niz w poprzednim
sezonie. Pomimo wigkszych zbioréw,
niski stan zapasow spowoduije, ze w nad-
chodzacym sezonie 2016/17 zarbwno
zasoby krajowe, jak i catkowita podaz
zb6z zwigkszg sie tylko 0 1-2%.

Krajowe zuzycie zb6z w sezonie
2015/16 zmaleje z 27,3 min ton w po-
przednim sezonie do 27,0 min ton, tj.
0 1,3%. Wzrost zuzycia paszowego
(01,6% do 16,7 min ton) nie skompen-
suje spadku zuzycia przemystowego
(0 13,5% do 2,5 min ton) i spozycia
(01,4% do 4,9 min ton). Pomimo znacz-
nego ograniczenia, eksport w dalszym
ciggu bedzie bardzo duzy (4,6 min ton
wobec rekordowych 7,2 min ton w sezo-
nie 2014/15). Zapasy korcowe w sezonie
2015/16 zmalejg ponizej 1 min ton, {j.
0 blisko 70% mniej niz przed rokiem.
Na sezon 2016/17 przewiduje si¢ wzrost

' Zapasy poczatkowe plus zbiory.
2 Podaz krajowa plus saldo obrotéw handlu zagranicznego.

krajowego zuzycia zbdz o blisko 2%, co
przy poréwnywalnym wzro$cie podazy
i niewielkim ograniczeniu importu pozwoli
tylko na cze$ciowg odbudowe zapaséw
koficowych do 1,2 min ton.

W 2015 r. kontynuowana byfa tenden-
cja wzrostowa przemystowych przemiatow
zb6z. Zwigkszyta sie rowniez produkcja
wszystkich wyrobow zbozowych. Naj-
wigkszy byt przyrost produkcji makaronu,
kasz i ptatkow oraz mak zytnich, a nieco
mniejszy zywnosci otrzymywanej przez
prazenie i pecznienie ziarna. W 2016 r.
przewiduje sie niewielki wzrost przemy-
stowej produkciji pieczywa $wiezego,
wyrobow ciastkarskich, mak zytnich
oraz zywno$ci preparowanej i wzgledng
stabilizacje produkciji pozostatych wyro-
bow zbozowych. We wszystkich dziatach
przetworstwa zb6z nastgpito ozywienie
inwestycyjne, szczegblnie w produkcii
pieczywa cukierniczego, $wiezego oraz
pasz. Wszystkie dziaty przetworstwa zb6z
(pierwotne i wiérne) miaty dodatni wynik
finansowy i osiagnety stosunkowo wysokie
wskazniki rentownosci, aczkolwiek ich
wzrost zanotowano tylko w mtynarstwie
i w produkciji pieczywa cukierniczego. Stan
finansowy poszczegoélnych dziatow byt
bezpieczny, a udziat srodkéw witasnych

Lata 2010/11 | 2011/12 | 2012/13 | 2013/14 | 2014/15 | 2015/16 | 2016/17 | 2016/17
szacunek | prognoza | 2015/16
Zapasy poczatkowe 5672 5394 5592 5382 3814 2945 922 31,3
Areal uprawy** 7521 7710 7608 7368 7377 7420 7530 101,5
Plony (t/ha)** 3,60 3,46 3,73 3,84 4,31 3,76 4,02 106,9
Produkcja 27084 26647 28408 28302 31792 27897 30270 108,5
Import 2184 2766 1676 2134 1945 1625 1835 112,9
Ogoétem zasoby 34939 34808 35677 35818 37551 32467 33027 101,7
Zuzycie krajowe: 27574 27020 25795 26307 27337 26974 27460 101,8
- spozycie 5125 5092 5043 5002 4973 4902 4847 98,9
- wysiew 1721 1742 1670 1710 1707 1724 1740 100,9
- zuzycie przemystowe 2617 2634 2641 2954 2898 2508 2910 116,0
- spasanie 16843 16290 15165 15350 16400 16660 16760 100,6
- straty i ubytki 1268 1263 1276 1291 1359 1181 1203 101,9
Eksport*** 1971 2196 4500 5697 7269 4570 4360 95,4
Zapasy koncowe**##* 5394 5592 5382 3814 2945 922 1207 130,9
Zapas/zuzycie (%) 18,3 19,1 17,8 11,9 8,5 2,9 3,8 X

*) Lacznie 7 kukurydzq ale z wylqczeniem gryki i prosa
**) Dane dotyczace powierzchni i plonéw od sezonu 2010/11 nieporéwnywalne z poprzednimi sezonami
*#%) Lacznie 7 produktami zbozowymi w ekwiwalencie ziarna
##%%) Od sezonu 2004/05 tqcznie z zapasami interwencyjnymi
Zrédto: GUS, szacunki i prognozy IERiGZ-PIB



w finansowaniu biezacej dziatalnosci go-
spodarczej zwigkszyt sie.

W sezonie 2015/16 zmaleje nadwyzka
w handlu zagranicznym zbozami i przetwo-
rami zbozowymi (1,58 wobec 1,78 mid EUR
w poprzednim sezonie), na co miata wptyw
redukcja nadwyzek na krajowym rynku
i wiksza konkurencja pomiedzy ekspor-
terami na $wiatowym rynku. Eksport zb6z
i ich przetworow w ekwiwalencie ziarna
szacuije si¢ na 4,6 min ton, wobec 7,2 min

SUMMARY

ton w poprzednim sezonie. Przewiduie sie,
ze w sezonie 2016/17 eksport zb6z moze
zmniejszy€ sie do 4,4 min ton. Import ziar-
na zb0z i ich przetworéw w ekwiwalencie
ziarna w sezonie 2015/16 szacuie sie na
1,6 min ton wobec 1,9 min ton w sezonie
2014/15. W sezonie 2016/17 przewiduje
sie wzrost importu do 1,8 min ton zbéz.
Obroty handlowe nadal bedg koncentrowac
sie wewnatrz UE, a transakcje importowe
bedg realizowane po cenach zblizonych do
osigganych w biezacym sezonie.

We wrzes$niu 2016 r. Srednie ceny
pszenicy i zyta moga wynies¢ odpowied-
nio od 640 do 680 zi/t (konsumpcyjna
od 670-720 z#/t) i od 510 do 550 zt/t.
W kolejnych miesigcach sezonu 2016/17
przewiduje si¢ umiarkowany wzrost cen
zbbz, ktdry moze sie zakonczy¢ na prze-
tomie pierwszego i drugiego kwartatu
2017 r. Srednie ceny pszenicy moga sie
wtedy ksztattowac sie w przedziale 670-
-730 zt/t (konsumpcyjna — 690-760 zt/t),
a zyta 530-580 zit.

In the 2015/16 supply pressure con-
tinued to shape the situation of the world
cereal market. Cereal crop in 2015 was
1,7% down on the previous year but large
opening stocks matched the decline and
total supplies went 0,8% up. Cereal use is
estimated 0,4% below the previous sea-
son’s figure. Therefore closing stocks are
expected to rise and prices fluctuate at low
level. Inthe new season (2015/16) as light
decline in cereal production is forecast but
large stocks will have a stabilising impact
on the market.

In 2015 due to unfavourable weather
domestic production of cereals declined
by 12,3% to 28,0 million tons. Comparing
to the previous year the crop of winter

Table
Grain balance sheet* ('000 t)

cereals declined by 6,0% and the crop of
spring cereals by 21,7%. In 2016 cereal
crops are forecast to increase by 8% to
ca 30 million tons which would reflect
increase in yields and area sown. If soil
moisture is not restored crops will total
29 million tons.

In the 2015/16 season domestic
market has been under the pressure of
demand which reflected a decline in crops
and opening stocks. Domestic cereal sup-
ply' was 13.4% down on the previous
season at 30.8 million tons. Total supply
is estimated? is estimated at 32.5 million
tons, i.e. 13.5% down on the previous

' Opening stocks plus production.

2 Domestic supply plus foreign trade balance.

season. In the 2016/17 despite higher
crops as well domestic as total supply are
forecast to increase only by 1-2% percent
which would mirror low opening stocks.

Domestic use of cereals in the 2015/16
season is estimated to decline from
27.3 million tons to 27.0 million tons, i.e. by
1.3% as compared with 2014/15. The in-
crease in feed use by 1.6% to 16.7 million
tons will not offset the decline of industrial
uses by 13.5% to 2.5 million tons and
human consumption by 1.4% to 4.9 million
tons. Despite a considerable reduction
exports will remain bulk at 4.6 million tons
versus record 7.2 million tons previously.
Closing stocks in the 2015/16 season are
estimated to decline below 1 million tons,

Seasons 2010/11 | 2011/12 | 2012/13 | 2013/14 | 2014/15 | 2014/15 | 2016/17 | 2016/17
estimation | forecast | 2015/16
Opening stocks 5672 5394 5592 5382 3814 2945 922 31,3
Area sown** 7521 7710 7608 7368 7377 7420 7530 101,5
Yield (t/ha)** 3,60 3,46 3,73 3,84 4,31 3,76 4,02 106,9
Crops 27084 26647 28408 28302 31792 27897 30270 108,5
Imports 2184 2766 1676 2134 1945 1625 1835 112,9
Total supply 34939 34808 35677 35818 37551 32467 33027 101,7
Domestic use 27574 27020 25795 26307 27337 26974 27460 101,8
- food 5125 5092 5043 5002 4973 4902 4847 98,9
- seeds 1721 1742 1670 1710 1707 1724 1740 100,9
- industrial uses 2617 2634 2641 2954 2898 2508 2910 116,0
- feed 16843 16290 15165 15350 16400 16660 16760 100,6
- wastes and losses 1268 1263 1276 1291 1359 1181 1203 101,9
Exports*** 1971 2196 4500 5697 7269 4570 4360 95,4
Carryover stocks*### 5394 5592 5382 3814 2945 922 1207 130,9
Stocks/use ratio (%) 18,3 19,1 17,8 11,9 8,5 2,9 3,8 X

*) Including maize (corn) but excluding buckwheat and millet

**) Since 2010/11 data on area and yield uncomparable with previous seasons
##%) Including cereal produsts in terms of grain

##%%) Including intervention stocks from 2004/05 onwards

Source: CSO, authors' estimations and forecast.



i.e. by close to 70%. In the 2015/19 season
domestic use is forecast to increase by
2%, which having comparable increase in
supply and a slight reduction in imports will
only allow for a partial recovery of closing
stocks to 1.2 million tons.

In 2015 an upward tendency in ce-
real milling was continued. It resulted
in a growth of the production of cereal
products. The highest increase con-
cerned past, groats, flakes and rye
flour. In 2016 a slight increase in the
production of bread, cakes and rye flour
is forecast while in the case of remain-
ing cereal products a stabilisation is
expected. All branches of cereal pro-
cessing showed growing investments,
particularly in the production of cakes,
bread and feedstuffs. All branches of
the sector generated positive financial

results and achieved relatively high prof-
itability ratios. However its increase was
observed only in milling and cake pro-
duction. Financial standing of particular
branches was at a safe level and the
share of own capital in financing current
economic activities increased.

The surplus of foreign trade in cereals
and cereal products in the 2015/16 is
expected to decline (PLN 1.58 million ver-
sus PLN 1.78 million in 2014/15), which
would reflect a reduction in surpluses
on the domestic market and growing
competition on the world market. Ex-
ports of cereal and cereal products are
estimated at 4.6 million tons (in terms
of grain) versus 7.2 million tons in the
previous season. In the 2016/17 season
export is forecast to decline to 4.4 million
tons. Import of cereals and cereal prod-

ucts in 2015/16 season is estimated at
1.6 million tons versus 1.9 million tons
in 2014/15 and in the 2016/17 season
is forecast at 1.8 million tons. The trade
would be concentrated inside EU and
conducted at prices similar to those re-
ported in the 2015/16 season.

In September 2016 wheat and rye
prices may average respectively PLN 640-
680 per ton (PLN 670-720 per ton for
bread-making wheat) and PLN 490-520
per ton. Then in the course of the 2016/17
season a moderate increase is forecast.
This tendency would last by the break
of the first and second quarter of 2017
with average prices of wheat at PLN 670-
-730 per ton (PLN 690-760 per ton for
bread-making wheat) and the prices of
rye at PLN 530-580 per ton.



W serii Analizy Rynkowe w najblizszym czasie ukazq sie:

Rynek drobiu (49) - maj 2016,

Rynek miesa (50) - maj 2016,

Rynek rzepaku (49) - maj 2016,

Rynek cukru (43) « czerwiec 2016,

Rynek wyrobow tytoniowych (4) - czerwiec 2016,

Rynek owocéw i warzyw (48) « czerwiec 2016,

Handel zagraniczny produktami rolno-spozywczymi (44) - wrzesien 2016,
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Rynek mleka (51) - wrzesien 2016,

0

Rynek pasz (38)  wrzesien 2016,

Rynek drobiu i jaj (50) « pazdziernik 2016,
Rynek zb6z (51) « pazdziernik 2016,
Rynek ryb (25) - pazdziernik 2016.
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WARUNKI PRENUMERATY
Prenumerata realizowana przez Dziat Wydawnictw IERIGZ-PIB.

Zamowienia na prenumerate w wersji papierowej i na e-wydania mozna sktadac bezposrednio

na stronie http://ierigz.waw.pl/publikacje.

Ewentualne pytania prosimy kierowac na adres e-mail: dw@ierigz.waw.pl lub kontaktujac sie
telefonicznie — Barbara Walkiewicz, tel.: 22 50 54 685 lub faks: 22 50 54 757 w godzinach 8:00-16:00.

Prenumerate i sprzedaz pojedynczych egzemplarzy prowadzi Dziat Wydawnictw IERIGZ-PIB,
00-002 Warszawa, ul. Swietokrzyska 20 (wejscie od ul. Szkolnej 2/4) pokoéj numer 3.

Prenumerata roczna wersji papierowej lub elektronicznej 1 egz. w 2016 r. (2 numery) wynosi 42 zt.

Zamowienia na prenumerate wraz zdowodem wptaty prosimy przesyta¢ na adres:
- Instytut Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywnos$ciowej - Paristwowy Instytut Badawczy,
Dziat Wydawnictw, ul. Swietokrzyska 20, 00-002 Warszawa
+ e-mail: dw@ierigz.waw.pl

Przedptaty na prenumerate nalezy wptaca¢ na konto Instytutu:
PEKAO S.A. IV O/Warszawa nr 68 1240 1053 1111 0010 1493 6433
W tytule przelewu prosimy podac tytut analizy i jej numer.



Druk i ustugi
poligraficzne
dostosowane
do Twoich potrzeb!

Wykorzystujemy nowoczesne systemy druku
cyfrowego dajgce wierne odwzorowanie
obrazu, pozwalajgce w krotkim czasie na druk
czarno-biatych i barwnych materiatow

W najwyzszej jakosci.

W naszej ofercie znajda Paristwo ustugi dru
(wizytdwki, ulotki, papiery firmowe, foldery,&
broszury, ksigzki, gazetki reklamowe, plal '
materiaty szkoleniowe, nadruki na kopef
widokowki, zaproszenia, identyfikata
dyplomy, etykiety, naklejki) jak i ca

wachlarz ustug introligatorskichs

Zaproponujemy indywidualng
i dobdr najlepszej techniki wyd
otrzymany finalny produkt cec
najlepsza jakoscia i atrakcyjn

fax (22) 50

N ISSN 1231-3149 Prenumerata Analizy (2 numery) w 2016 roku wynosi 42 z.

N Zambwienia z podaniem tytutu i ilosci egzemplarzy prosimy kierowac

o do Dziatu Wydawnictw Instytutu Ekonomiki Rolnictwa

< | Gospodarki Zywnosciowej — Pafistwowego Instytutu Badawczego,

= ul. Swietokrzyska 20, 00-002 Warszawa. Tel.; (22) 505-46-85, faks; 505-47-57
oll123113143 e-mail: dw@ierigz.waw.pl  http://www.ierigz.waw.pl
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