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REASUMPCJA

W sezonie 2014/15 $wiatowy rynek
zb6z byt pod presja podazy. Zbiory b6z
byty nieznacznie wigksze niz w poprzednim
sezonie, ale dzieki duzym zapasom po-
czatkowym podaz catkowita zwigkszyta sie
w wiekszym stopniu niz szacowane zuzy-
cie. W wyniku tego, zwiekszg si¢ zapasy
na koniec sezonu, a ceny utrzymywaty sie
na znacznie nizszym poziomie nie w se-
zonie 2013/14. W nadchodzacym sezonie
(2015/16) przewiduie sie kilkuprocentowy
spadek zbiorow, a zuzycie moze ponownie
wzrosnag¢. W wyniku tego, zmalejg zapasy
koncowe, ale ich relacja do zuzycia nadal
bedzie korzystna.

W 2014 r. krajowe zbiory zb6z osig-
gnety nienotowany wczesniej poziom.
Zebrano ich 31,9 min ton, tj. 0 12,3%
wiecej niz w poprzednim roku, co przy
braku wigkszych zmian powierzchni,
wynikato z rekordowych plonéw. W po-
réwnaniu z poprzednim rokiem zbiory
ozimin wzrosty 0 11,0%, a zb6z jarych
0 14,3%. W 2015 r. zbiory zb6z moga
by¢ niewiele nizsze od ubiegforocznych
i wynie$¢ niespetna 31 min ton.

Pomimo redukcji zapaséw poczatko-
wych, krajowe zasoby? zb6z w sezonie
2014/15, w poréwnaniu z poprzednim
sezonem, zwigkszyty sie 0 4,4% do 33,7
min ton. Podaz catkowita* szacowana
jest na 35,2 min ton, tj. 0 2,4% wigcej niz
w poprzednim sezonie, poniewaz eksport
nadal utrzymywat sie na wysokim pozio-
mie. W nadchodzgcym sezonie 2015/16
o kilka procent zmalejg zaréwno zasoby
krajowe, jak i catkowita podaz zboz.

8 Zapasy poczatkowe plus zbiory.

*Podaz krajowa plus saldo obrotow handlu zagranicznego.

Krajowe zuzycie zb6z w sezonie
2014/15 wzroénie z 26,8 min ton w po-
przednim sezonie do 27,7 min ton,
tj. 0 3,2%. Wieksze bedzie zuzycie
paszowe (0 5,5% do 16,6 min ton), co
skompensuje spadek zuzycia prze-
mystowego (0 1,3% do 3,1 min ton)
i spozycia (o niespetna 0,5% do 4,8 min
ton). Pomimo ograniczenia, eksport
w dalszym ciggu bedzie bardzo duzy
(5,5 wobec rekordowych 5,7 min ton
w sezonie 2013/14). Zapasy kohcowe
w sezonie 2014/15 sg szacowane na
2,1 min ton, tj. 0 ponad 9% wiecej niz
przed rokiem. Na sezon 2015/16 prze-
widuje si¢ dalszy wzrost zuzycia zb6z,
€O przy zmniejszeniu podazy, Spowo-
duje redukcje zapasow koncowych do
1,7 min ton.

W ostatnich latach wolumen prze-
miatéw przemystowych oraz produkcje
przetworéw zbozowych cechowaty nie-
wielkie zmiany. W 2014 r. nieznacznie
zwigkszyta sie tylko produkcija pieczywa
trwatego, pieczywa Swiezego, a kasz
i ptatkéw oraz makaronéw zmalata.

W 2014 r. dynamicznie zwigkszyta
si¢ aktywno$¢ inwestycyjna przedsie-
biorstw przemystu paszowego oraz
w mniejszym stopniu w produkcji pieczy-
wa cukierniczego i pieczywa Swiezego.
Natomiast znacznie zmniejszono nakfa-
dy inwestycyjne w przedsigbiorstwach
produkujgcych makarony i w mtynar-
stwie. Wszystkie dziaty przetwérstwa
zbozowego od wielu lat generujg do-
datnie wyniki finansowe. W 2014 r. po-
prawity sie one w przemiale zb6z oraz
w produkcji pieczywa cukierniczego.

We wszystkich dziatach stosunkowo
duza byta zarowno rentowno$¢ sprze-
dazy, jak i kapitatu wtasnego. Wskaz-
nik rentownosci netto w kazdym z tych
dziatow przewyzszat 3%.

W sezonie 2014/15 nadwyzka w han-
dlu zagranicznym zbozami i przetworami
zbozowymi, po raz kolejny zwiekszy sie,
na co miata wptyw korzystna sytuacja
w kraju oraz duzy popyt na rynkach do-
celowych. Eksport, co prawda zmaleje,
ale ograniczenie importu bedzie jeszcze
wieksze. W sezonie 2015/16 eksport
zb6z znacznie si¢ zmniejszy, a import
marginalnie wzro$nie. W zwigzku z tym
zmaleje tez nadwyzka w handlu tymi
towarami.

Po zbiorach w 2014 r. na $wiato-
wych rynkach oraz w kraju, podobnie
jak w poprzednim roku, pod wptywem
duzej podazy (w szczegolnosci u gtow-
nych eksporterdw), nastapit sezonowy
spadek cen zb6z. W sezonie 2015/16
nastapi prawdopodobnie niewielkie po-
gorszenie sytuacji rynkowej, zarowno
w kraju, jak i na $wiecie. W wrze$niu
2015 r. $rednie ceny pszenicy i zyta
mogag wynies$¢ odpowiednio od 640 do
680 zt/t (konsumpcyjna od 670-710 zi/t)
i od 490 do 520 zt/t. W kolejnych mie-
sigcach sezonu 2015/16 przewiduije sie
umiarkowany wzrost cen zb6z, ktory
moze sig zakonczy¢ na przetomie
pierwszego i drugiego kwartatu 2016 r.
Srednie ceny pszenicy moga sie wtedy
ksztattowac sie w przedziale 690-
-740 zt/t (konsumpcyjna - 720-790 zi/t),
a zyta 520-560 zt/t.



SUMMARY

In the 2014/15 the world cereal
market was shaped by growing supply
pressure. The increase in output was
negligible but due to large opening
stocks total supply increased more than
estimated disappearance. Therefore
closing stocks are expected to rise
and prices fluctuated much below the
level observed in the 2013/14 season.
In the new season (2015/16) cereal
production is forecast to decline by
several percent while disappearance
may increase. Reflecting that closing
stocks in the 2015/16 season are likely
to drop but will remain at a safe level
versus disappearance.

In 2014 domestic production of
cereals totalled at a record level of
31.9 million tons which was 12.3% up
on the previous year. Having no major
changes in the area the growth resulted
from a record yield level. As compared
to the previous year winter cereal crops
increased by 11.0% and those of spring
cereals by 14.3%. In 2015 cereal crops
are forecast to decline slightly below
31 million tons.

In the 2014/15 season despite a re-
duction in opening stocks domestic
cereal supply® was 4.4% up on the
previous season at 33.7 million tons.
Total supply is estimated* is estimated
at 35.2 million tons, i.e. 2.4% higher
than in the previous season. Such low
growth reflected bulk exports. In the

¢ Opening stocks plus production.

* Domestic supply plus foreign trade balance.

2015/16 season as well domestic as
total supply are forecast to decline by
several percent.

Domestic use of cereals in the
2014/15 season is estimated to in-
crease from 26.8 million tons (2013/14)
to 27.7 million tons, i.e. by 3.2% as
compared with 2013/14. Feed use is
expected to rise by 5.5% to 16.6 million
tons, which would offset the decline of
industrial uses by 1.3% to 3.1 million
tons and human consumption by 0.5%
to 4,8 million tons. Despite a reduction
in exports will remain bulk at 5.5 million
tons versus 5.7 million tons previously.
Closing stocks in the 2014/15 season
are estimated at 2.1 million tons, i.e.
over 9% up on 2013/14. In the 2015/19
season domestic use is forecast to
increase further. At the same time re-
duced supply will lead to a decline in
closing stocks to 1.7 million tons.

Over the last few years cereal
millings and the production of cereal
products showed only minor changes.
In 2014 there was a dynamic increase
in investments in feed industry and
a moderate increase was reported in
bakery production. On the other hand
a considerable decline in investments
was observed in pasta production and
cereal milling. All branches of cereal
processing generate positive financial
results. In 2014 they improved in cereal
milling and in the production of confec-
tionery bread. The profitability of sales
as well as the profitability of own capital

were relatively high in all branches. The
profitability ratio at net level in all of them
was above 3%.

The surplus of foreign trade in cere-
als and cereal products in the 2014/15
increased once again. The increase
reflected favourable situation on the
domestic market and growing demand
on the destination markets. In fact the
export revenue will decline but the
decline in import expenditure will be
deeper than those. In 2015/16 sea-
son a remarkable decline in expected
in cereal exports, while a negligible
increase in imports may occur. Thus
the surplus in trade would contract.

After the harvest in 2014 similarly to
the previous year cereal prices on the
world and domestic markets showed
a seasonal decline, which reflected bulk
supplies (particularly in large export-
ing countries). A slight deterioration in
the market situation is expected in the
2015/16 season both on the domestic
and the world markets. In September
2015 wheat and rye prices may aver-
age respectively PLN 640-680 per ton
(PLN 670-710 per ton for bread-making
wheat) and PLN 490-520 per ton. Then
in the course of the 2015/16 season
a moderate increase is forecast. This
tendency would last by the break of
the first and second quarter of 2016.
Average prices of wheat are forecast
at PLN 690-740 per ton (PLN 720-790
per ton for bread-making wheat). Rye
prices may reach PLN 520-560 per ton.
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Druk i ustugi
poligraficzne
dostosowane
do Twoich potrzeb!

Wykorzystujemy nowoczesne systemy druku
cyfrowego dajgce wierne odwzorowanie
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czarno-biatych i barwnych materiatow
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wachlarz ustug introligatorskichs®
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otrzymany finalny produkt cec
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