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REASUMPCJA

Po wzroScie $wiatowych zbiorow na-
sion oleistych 0 6,8% w sezonie 2013/14,
w sezonie 2014/15 przewiduje si¢ dalszy
ich wzrost 0 4,3% do 519,7 min ton.
Spodziewane sg rekordowe zbiory soi,
najwazniejszej rosliny oleistej na Swiecie
oraz wigksze zbiory: bawetny, ziaren
palmowych, sezamu, kopry i Inu, kt6-
re z nadwyzkg zrekompensujg spadek
zbioréw rzepaku, nasion stonecznika
i orzeszkow ziemnych. Swiatowe zuzycie
nasion oleistych zwiekszy sie, ale be-
dzie mniejsze od ich produkciji, w wyniku
€zego zapasy nasion na koniec sezonu
bedg bardzo wysokie. Poprawa relacji
podazowo-popytowych na Swiatowym
rynku nasion oleistych i produktéw ich
przerobu, przyczyni si¢ do kolejnego
spadku cen.

Zbiory rzepaku w skali globalnej
wyniosg 67,5 min ton i bedg 0 3,5%
mniejsze niz w sezonie poprzednim. Re-
kordowe zbiory rzepaku w UE-28, nie zre-
kompensowaty ich spadku u pozostatych
kluczowych producentow. Najbardziej
obnizyty sie zbiory rzepaku w Kanadzie
(0 22,0%). Zmalaty tez w Chinach, In-
diach i na Ukrainie, a w drugiej potowie
sezonu przewiduije sie takze ich spadek
w Australii. Globalny bilans rzepaku w se-
zonie 2014/15 bedzie napiety. Catkowite
zuzycie przekroczy produkcije i zapasy
rzepaku na koniec sezonu zmaleja.

Zbiory rzepaku w UE-28 zwigkszyty
siew 2014 r. do 23,6 min ton (0 10,7%),
w wyniku wzrostu plonéw o 11,4%. Areat
jego uprawy byt mniejszy niz przed ro-
kiem 0 0,6%. W grupie czterech kluczo-
wych producentéw, najbardziej wzrosty
zbiory rzepaku we Francji (0 26,5%),
nastepnie w Polsce (0 20,5%) i Wielkiegj
Brytanii (0 17,4%), a najmniej w Niem-
czech (0 7,6%). Pomimo wysokich zbio-
row, przerdb rzepaku w sezonie 2014/15
wzro$nie niewiele (0 0,5%), z uwagi na
spodziewane spowolnienie dynamiki po-

pytu na olej rzepakowy ze strony sektora
biopaliw. Zapasy rzepaku w UE-28 na
koniec sezonu bedg wysokie.

W Polsce zbiory rzepaku byty rekor-
dowe, zwiekszyty sie do 3,2 min ton,
w wyniku wzrostu plonéw o 16,5% oraz
areatu uprawy o 3,3%. Na krajowym
i europejskim rynku wystapita przewaga
podazy nad popytem rzepaku i jego ceny
spadty. W Il kwartale 2014 r., w ktérym
skupiono ponad 1,4 min ton (43% zbio-
réw), przecigtna cena skupu rzepaku
wyniosta 1277 zi/t i byta 0 9,4% nizsza
niz przed rokiem. Relacje cen rzepak :
pszenica pozostaty korzystne dla pro-
ducentéw rzepaku i zasiewy rzepaku
0zimego pod przysztoroczne zbiory byty
zblizone lub niewiele nizsze w poréwnaniu
Z jego powierzchnig koszong w 2014 roku.

Przy rekordowych zbiorach i utrzy-
mujgcym sie wysokim popycie na olej
rzepakowy ze strony krajowego sektora
biopaliw, przewiduje sie duzy wzrost
przerobu rzepaku w sezonie 2014/15.
Eksport rzepaku prawdopodobnie zmale-
je, ale bedzie wysoki. Zmaleje tez praw-
dopodobnie jego import, do poziomu
najnizszego od szesciu lat. Zapasy rze-
paku na koniec sezonu pozostang niskie.

Wyniki handlu zagranicznego pro-
duktami oleistymi w | pétroczu 2014 r.
nieznacznie sie pogorszyty, bowiem
bardziej wzrosty wydatki na import, niz
wptywy z eksportu tej grupy towarowej.
Deficyt handlu zagranicznego produktami
oleistymi byt 0 4,6% wiekszy niz w | pét-
roczu 2013 roku. Wzrést eksport i import
olejow rodlinnych i érut oleistych, a zmalat
nasion oleistych i margaryn. Przewiduje
sie, ze rowniez w skali catego roku de-
ficyt handlu zagranicznego produktami
oleistymi bedzie niewiele wickszy niz
przed rokiem, a w sezonie 2014/15, przy
nizszych cenach produktow oleistych na
Swiatowych rynkach, moze by¢ mniejszy.

Duze i $rednie zaktady przemystu
ttuszczowego w | pétroczu 2014 r.
zwiekszyty znaczaco produkcije suro-
wego i rafinowanego oleju rzepakowe-
go. Zmniejszyty natomiast produkcije
margaryn, ze wzgledu na nizszy popyt
eksportowy. Wyniki finansowe przemystu
tluszczowego wyraznie poprawity sie
w poréwnaniu z | potroczem 2013 r.,
ale byty gorsze niz w catym przemysle
spozywczym. Sektor generowat zyski.
Wskaznik biezacej ptynnoci finansowej
wzrést, przy czym nadal byt nizszy od
uznawanego przez banki za bezpieczny.
Znaczaco wzrosty naktady inwestycyj-
ne i stopa inwestowania. W Il pétroczu
2014 r. sytuacja finansowa przemystu
ttuszczowego powinna by¢ réwnie dobra,
ze wzgledu na dalszy wzrost produkcji
wigkszosci gtownych wyrobow i mozliwg
poprawe relacji cen zbytu produktéw do
cen zakupu SUrowcow.

W pierwszych o$miu miesigcach
br. na rynku ttuszczéw roslinnych, jak
i zwierzecych, a takze wielu innych grup
produktéw zywnosciowych przewazaty
spadki cen detalicznych, gtéwnie z uwagi
na duzy spadek cen surowcédw do ich
produkciji, nizsze ceny no$nikow energii
i paliw oraz spowolnienie dynamiki eks-
portu. Przewiduje sig, ze w skali catego
roku $redni poziom cen detalicznych
tluszczow ro$linnych bedzie nizszy niz
w roku poprzednim. Tansze bedg za-
réwno margaryny, jak i oleje roslinne.

W konsumpcii tuszczéw roslinnych
w 2014 r. i w latach nastgpnych bedzie
kontynuowany powolny trend wzrosto-
wy. Przewiduije sie, iz przy niewielkich
zmianach w bezpo$rednim ich spozyciu
w gospodarstwach domowych, nastepo-
wac bedzie dalszy wzrost ich zuzycia
w przemysle spozywczym i gastronomii.



SUMMARY

After an increase in the global crops
of oil seeds by ca. 6.8% in 2013/14, in the
2014/15 season they are expected to
increase again, by ca. 4.3%, to 519.7
million tonnes. It is expected that the
crops of soybeans, the most important
oleaginous plant in the world, will be
record high, and the crops of cotton, palm
seed, sesame, dill and linen will be higher
and will more than offset the decrease in
the crops of rapeseed, sunflower seed
and peanuts. The global consumption of
oil seeds will increase but will be lower
than their production, and thus the level
of inventories at the end of the season
will be very high. The improved balance
between supply and demand in the global
oil seeds market and their processing
products will further decrease their prices.

The global crops of rapeseed will
amount to 67.5 million tonnes and will
be 3.5% lower than in the previous se-
ason. Record-high crops of rapeseed
within EU-28 have not compensated
for their decrease recorded by other key
producers. The crops of rapeseed have
dropped the most in Canada (by 22.0%).
They also diminished in China, India
and Ukraine, and in the other half of the
season they are also expected to drop in
Australia. The global rapeseed balance
will be very stretched in the 2014/15
season. Total consumption will exceed
production, and rapeseed inventories as
of the end of the season will drop.

In 2014, the crops of rapeseed in
EU-28 increased by 10.7% to 23.6 million
tonnes, as the yield was 11.4% higher.
Its acreage was 0.6% smaller than the
year before. Among the four key produ-
cers, rapeseed crops increased the most
in France (by 26.5%), then in Poland
(by 20.5%) and the UK (by 17.4%); the
growth was the smallest in Germany
(by 7.6%). Despite the high crops, the
processing of rapeseed in the 2014/15
will increase only slightly (0.5%), owing

to the expected slowdown in the growth
rate of demand for rapeseed on the part
of the biofuel sector. At the end of the
season the level of rapeseed inventories
in EU-28 will be high.

In Poland, the crops of rapeseed were
record high; they increased to 3.2 million
tonnes, as a result of yield being 16.5%
higher and acreage being 3.3% higher.
Supply dominated in both the domestic
and European markets, and the prices
of rapeseed dropped. In Q3 of 2014,
in which over 1.4 million tonnes (43%
of crops) were purchased, the average
rapeseed buying-in price amounted to
PLN 1277 per tonne and was 9.4% lower
than a year ago. The ratio of rapeseed
to wheat prices remained favourable for
rapeseed producers, and the scale of
planting of winter rapeseed for next year's
crops was similar or slightly lower as
compared to the area harvested in 2014.

Given the record-high crops and
a sustained high demand for rapeseed
oil on the part of the domestic biofuel
sector, it is expected that the processing
of rapeseed in the 2014/15 season will
increase considerably. Rapeseed exports
will likely fall but will still remain high.
Also its imports will likely diminish, to the
lowest level in six years. The inventories
of rapeseed at the end of the season will
remain low.

The performance of foreign trade
in oil products in the first half of 2014
deteriorated slightly, as expenditures
on imports in this group increased more
than revenues from exports. The deficit
of foreign trade in oil products was 4.6%
higher than in the first half of 2013. The
exports and imports of plant oils and oil
meals increased, and it decreased for oil
seeds and margarines. It is expected that
the deficit in foreign trade in oil products
for the whole year will be slightly higher

than a year ago, and in the 2014/15 se-
ason, with lower prices of oil products in
global markets, it may be smaller.

In the first half of 2014, large and
medium-sized oil and fat industry facilities
significantly increased their production of
raw and refined rapeseed oil. Yet owing
to the lower export demand, they de-
creased the production of margarines.
The financial performance of the oils
and fats industry was significantly better
as compared to the first half of 2013,
yet it was worse than in the whole food
industry. The sector generated earnings.
The current liquidity ratio increased, yet it
was still lower than what banks consider
to be safe. Investment outlays and the
investment rate increased considerably.
In the second half of 2014, the financial
situation of the oils and fats industry is
expected to be equally good, due to the
continued increase in the production of
major products and the likely improve-
ment of the ratio of the selling prices of
those products to the purchase prices
of raw materials.

In the first eight months of this year,
falling retail prices dominated in the mar-
ket of plant and animal fats, as well as
of many other food products. This was
mainly due to the considerable drop in
the prices of raw materials for their pro-
duction, lower energy and fuel prices,
and a slowdown in the growth rate of
exports. For the whole year, the average
retail prices for plant fats are expected to
be lower than last year. Both margarines
and plant oils will be cheaper.

The consumption of plant fats in 2014
and the years to come will remain in
a slow upward trend. It is expected that
with small changes in their direct house-
hold consumption, their consumption
in the food industry and the catering
industry will continue to grow.
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