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REASUMPCJA

W sezonie 2013/14 nastapita znaczna
poprawa relacji podazy i popytu na $wia-
towych rynkach zb6z, w wyniku czego
nastgpit duzy wzrost nadwyzek i spa-
dek cen. W biezgcym sezonie (2014/15)
sytuacja na $wiatowych rynkach nadal
bedzie korzystna. Produkcja nieznacz-
nie zmaleje, ale ubytek podazy biezacej
bedzie rownowazony z nawiazka podaza
z zapasow. Po zbiorach w 2014 r. ceny
zb6z na wigkszosci Swiatowych rynkéw
utrzymujg sie na poziomie nizszym niz
rok wczesniej.

W 2014 r. w Polsce zbiory zb6z sg
szacowane na rekordowe 31,6 min ton',
tj. 0 11,8% wieksze niz w poprzednim,
rowniez dobrym pod tym wzgledem,
roku. Zwigkszyta sie produkcja zarowno
ozimin, jak i zb6z jarych. Wzrost wynikat
gtéwnie z korzystnych warunkdw agro-
klimatycznych, co wptyneto na znaczny
wzrost plonéw do nie notowanej wcze-
$niej wysokosci (4,29 t/ha).

Sezon 2014/15 rozpoczat sie ze
znacznie nizszymi zapasami, dlatego kra-
jowe zasoby zb6z zwiekszyty sie w duzo
mniejszym stopniu niz zbiory (0 3,5% do
33,1 min ton). Wzrosty krajowe zasoby
pszenzyta, pszenicy i kukurydzy, co z na-
wigzkg zrownowazyt spadek krajowych
zasobow jeczmienia, owsa i mieszanek
oraz zyta. Catkowite zasoby moga sie
zwiekszy¢ 0 1,4% do 34,6 min ton.

"tacznie z kukurydza, bez gryki, prosa i pozostatych zbo-
zowych.

Tabela
Bilans zbéz ogolem™ (tys. ton)

W sezonie 2014/15 przewiduje sie
umiarkowany wzrost krajowego zuzycia
zb6z do 28,0 min ton, tj. o blisko 4%
wiecej niz w sezonie 2013/14. Bedzie
to wynikato gtéwnie z przewidywane-
go zwiekszenia zuzycia paszowego
(05,6% do 16,7 min ton). Zwiekszy sie
takze zuzycie przemystowe (0 5,2% do
3,4 min ton). Spozycie zbdz, podobnie
jak w poprzednich latach, minimalnie
sie zmniejszy. Znacznie zmaleje eksport
i w efekcie rozchody ogotem minimalnie
zmniejszg sie (0 1,5%), dlatego zapasy
zb6z na koniec sezonu 2014/15 sg prze-
widywane na ponad 2,4 min ton, czyli
o blisko 70% wiecej niz rok wcze$niej.
Taki poziom zapaséw mozna uznac
za bezpieczny.

W 2013 r. nastapit wzrost przemysto-
wych przemiatow zb6z. W $lad za tym
zwigkszyta sie produkcja przetworow
zbozowych, w tym najbardziej ptatkow
(0 45%). Produkcja pieczywa osiggneta
rekordowy w biezgcej dekadzie poziom.
W 2014 r. przewiduje sig utrzymanie
przemiatow, produkcji mak pszennych
i zytnich na poziomie roku poprzedniego
oraz duzy wzrost ptatkéw, a mniejszy
zywnosci preparowanej, otrzymywanej
przez pecznienie i prazenie zbéz oraz
trwatego pieczywa cukierniczego. Zma-
leje produkcja kasz i makaronow.

W | pétroczu 2014 r. nadal rosta ak-
tywno$¢ inwestycyjna przedsigbiorstw
przetwérstwa zb6z, w tym szczegdlnie

w produkcji pieczywa, makaronu i pro-
dukcji pasz. Wszystkie dziaty przetwor-
stwa zb6z uzyskaty bezpieczny, dodatni
wynik finansowy. Zwigkszyta sie ren-
townos$¢ sprzedazy wigkszosci dziatow
pierwotnego i wtdrnego przetwoérstwa
zb6z (z wyjatkiem produkcji pasz). Jed-
nak w wiekszo$ci dziatow pogorszyt
sie wspotczynnik biezgcej ptynnosci
finansowej, ale w zadnym z nich nie byt
mniejszy od wymaganego przez banki
dla zapewnienia terminowej sptaty zo-
bowigzan krétkoterminowych.

W sezonie 2013/14 nastapita wyrazna
poprawa wynikéw handlu zagraniczne-
go ziarnem i produktami zbozowymi.
Saldo obrotow handlowych wyniosto
1,32 mld EUR, wobec 1,15 mid EUR
w sezonie poprzednim. Poprawa byta
widoczna szczegdlnie w handlu produk-
tami przemiatu i wtornego przetwérstwa
zb6z. Pomimo rekordowego eksportu
nieznacznie pogorszyto sie saldo obrotow
ziarnem. W sezonie 2014/15 przewidu-
je sie ograniczenie obrotéw zaréwno
w eksporcie, jak i w imporcie ziarna, ale
w handlu produktami zbozowymi wystgpi
przeciwna tendencja. Przewiduije sig, ze
eksport zb6z w ekwiwalencie ziarna moze
wynies¢ 4,2 min ton, wobec 5,7 min ton
w sezonie 2013/14, aimport 1,5 min ton,
wobec 2,1 min ton poprzednio?.

2w ekwiwalencie ziarna.

Lata

2000/01

2001/02

2002/03

2003/04

2004/05

2005/06

2006/07

2007/08

2008/09

2009/10

2010/11

2011/12

2012113

2013/14

szacunek

2014/15

prognoza

2014/15
2013/14

Zapasy poczatkowe

3255

2693

3967

2870

871

4548

3999

1044

2409

3597

4883

4282

4139

3667

1448]

39.5

Areal uprawy**

8752

8765

8258

8126

8326

8256

8294

8270

8526

8503

7521

7710

7608

7368

7383

100.2

Plony (t/ha)**

2.54

3.07

3.25

2.87

3.55

3.25

2.62

3.27

3.23

3.50

3.60

3.46

3.73

3.84

4.29]

111.6

Produkcja

22267

26902

26838

23347

29561

26846

21714

27040

27582

29727]

27084]

26647|

28408|

28302

31640]

111.8

Import

2419

933

811

1077

1027

978

3502

2146/

2399

2024

2184

2766

1676]

2134

1505

70.5

Ogoélem zasoby

27942

30528

31615

27294/

31459

32373

29215

30229

32389

35347|

34151

33696

34224|

34103

34592

101.4

Zuzycie krajowe:

25154

26462

27545

26281

25919

26632

27021

26755/

26362

27764

27898|

27361

26057|

26958

27999

103.9

- spozycie

5793

5793

5792

5752

5754

5604

5334

5260

5190

5155

5125

5092

5043

5002

4973

99.4

- wysiew

1932

1804

1757

1749

1779

1708

1719

1745

1761

17591

1721

1742

1670]

1710

1707

99.8

- zuzycie przemystowe

931

1192

1511

1571

1501

1775

1950

1990

2120

2890

2905

2850

2825

3245

3415

105.2

- spasanie

15404

16271

17378

16213

15630

16325

16960

16640

16120

16680

16908

16455

15295

15770

16650

105.6

- straty i ubytki

1093

1403

1108

997

1255

1220

1058

1120}

1171

1280

1239

1223

1224]

1231

1255

101.9]

Eksport

95

100

1200

141

992

1741

1151

1066

2431

2700)

1971

2196

4500

5697

4170

73.2

Zapasy koncowe***

2693

3967

2870

871

4548

3999

1044

2409

3597

4883

4282

4139

3667

1448

2423

167.4

Zapas/zuzycie (%)

10.7

14.9

10.0

3.3

16.9

14.1

3.7

8.7

12.5

16.0

14.3

14.0

12.0

4.4

7.5]

X

*) Lqcznie 7 kukurydzq ale 7 wylqczeniem gryki i prosa;

**) Dane dotyczace powierzchni i plonéw od sezonu 2010/11 nieporéwnywalne z poprzednimi sezonami
**%) Od sezonu 2004/05 lqcznie 7 zapasami interwencyjnymi
Zrédto: GUS, szacunki i prognozy IERiIGZ-PIB




Po zbiorach w 2014 r. na krajowym
rynku, podobnie jak na rynkach zagra-
nicznych, nastapit sezonowy spadek cen
zb6z. W dalszej czesci sezonu 2014/15,
pomimo przejsciowych wahan, ceny zb6z
w kraju bedg sie ksztattowaty ponizej

SUMMARY

poziomu obserwowanego w poprzednim
sezonie. Srednia cena pszenicy w kon-
cu IV kwartatu 2014 r. moze wynies¢
640-670 zi/t (pszenica paszowa — 600-
630 zit, pszenica konsumpcyjna - 670-
700 ztt), a zyta 520-550 zt/t. W koncu

sezonu (Il kwartat 2015 r.) pszenica moze
kosztowa¢ 670-740 zt/t (paszowa 600-
650 zi/t, konsumpcyjna 710-780 zi/t),
a zyto 550-600 zt/t. Ceny kukurydzy
moga by¢ 0 20-30% nizsze od $rednich
cen pszenicy.

In the 2013/14 supply and demand
relations considerably improved on the
world cereal market which resulted in bulk
surpluses and a decline in prices. In the
current season (2014/15) the situation
on the world market is still favourable.
Cereal production is estimated slightly
below the figure noted last season but it
will be more than compensated by large
stocks. After the harvest in 2014 cereal
prices on most of the markets are lower
than a year ago.

In 2014 domestic production of cereals
is estimated at a record 31,6 million tons,
which would be 11,8% up on the previous
year of good crop. An increase was ob-
served in the production of both winter
and spring cereals. Hence there were no
changes in the area the increase reflected
favourable weather conditions that lead
to arise in yields to a record 4,29 t/ha.

Beginning stocks in the 2014/15
season were much lower than a year
ago. Therefore the increase in domestic
supply of cereals (by 3,5% to 33,1 mil-
lion tons) was well below the increase in

Table
Grain balance sheet* ('000 t)

production. The rise in domestic supply
of triticale, wheat and maize (corn) more
than matched the decline in the case of
barley, oats, cereal mixes and rye. Total
supply are expected to increase by 1,4%
to 34,6 million tons.

A moderate increase is forecast in
domestic demand (28,0 million tons,
i.e. by 4% as compared with 2013/14).
The increase will reflect rising feed use
(by 5,6% to 16,7 million tons). Industrial
use is also forecast to increase (by 5,2%
to 3,4 million tons). Similarly to previo-
us years a slight decline is expected in
food use. A considerable reduction is
expected in exports and therefore total
disappearance would be 1,5% down on
2012/13. Reflecting that ending stocks
in 2014/15 season are to increase by
almost 70% to 2,4 million tons, which is
considered as a safe level.

In 2013 r. industrial grain millings
increased. So did the production of ce-
real products, including fakes (increase
by 45%). The production of bread was
the highest in the current decade. The

volume of millings and the production
wheat and rye flour in 2014 will remain
unchanged from the previous year, while
amoderate increase is envisaged in the
production of prepared food and prese-
rved bread confectionery. The production
of flakes will keep growing at a high rate.
On the other hand the production of gro-
ats and pasta is likely to decline.

In the first half of 2014 investment
activities in the cereal processing indu-
stry kept increasing, particularly in the
production of bread, pasta and animal
feeds. All branches of cereal processing
showed safe, positive financial results.
The profitability of sales increased in
most of both primary and secondary
cereal processing branches (except of
animal feed production). However current
liquidity ratio deteriorated in most of the
branches but was still above the level
required by the banking sector.

In the 2013/14 season as compared
to 2012/13 the results of Polish foreign
trade in cereals and cereal products
considerably improved. The balance of

Seasons

2000/01

2001/02

2002/03

2003/04

2004/05

2005/06

2006/07

2007/08

2008/09

2009/10

2010/11

2011/12

2012/13

2013/14

estimation

2014/15

forecast

Opening stocks

3255

2693

3967

2870

871

4548

3999

1044

2409

3597

4883

4282

4139

3667

1448

Area sown**

8752

8765

8258

8126

8326

8256

8294

8270

8526

8503

7521

7710,

7608

7368

7383

Yield (t/ha)*™*

2.54

3.07

3.25

2.87

3.55

3.25

2.62

3.27

3.23

3.50)

3.60

3.46

3.73

3.84

4.29

Crops

22267

26902

26838

23347

29561

26846

21714

27040

27582

29727

27084

26647

28408

28302

31640]

Imports

2419

933

811

1077

1027

978

3502

2146

2399

2024

2184

2766

1676

2134

1505

Total supply

27942

30528

31615

27294

31459

32373

29215

30229

32389

35347

34151

33696

34224

34103

34592

Domestic use

25154

26462

27545

26281

25919

26632

27021

26755

26362

27764

27898

27361

26057|

26958

27999

- food

5793

5793

5792

5752

5754

5604

5334

5260

5190

5155

5125

5092

5043

5002

4973

- seeds

1932

1804

1757

1749

1779

1708

1719

1745

1761

1759

1721

1742

1670

1710]

1707,

- industrial uses

931

1192

1511

1571

1501

1775

1950

1990

2120

2890

2905

2850,

2825

3245

3415

- feed

15404

16271

17378

16213

15630

16325

16960

16640

16120

16680

16908

16455

15295

15770

16650

- wastes and losses

1093

1403

1108

997

1255

1220

1058

1120

1171

1280,

1239

1223

1224

1231

1255

Exports

95

100

1200

141

992

1741

1151

1066

2431

2700

1971

2196

4500

5697

4170

Carryover stocks***

2693

3967

2870

871

45438

3999

1044

2409

3597

4883

4282

4139

3667

1448

2423

Stocks/use ratio (%)

10.7

14.9

10.0

3.3

16.9

14.1

3.7

8.7

12.5

16.0

14.3

14.0

12.0

4.4

7.5

*) Including maize (corn) but excluding buckwheat and millet

**) Since 2010/11 data on area and yield uncomparable with previous seasons

**%) Including intervention stocks from 2004/05 onwards
Source: CSO, authors' estimations and forecast.



trade totalled EUR 1,32 million versus
EUR 1,15 million in the previous se-
ason. The improvement was particularly
seen in trade in products of primary and
secondary cereal processing. Despite
a record export the balance of trade
in grain deteriorated. In the season of
2014/15 the volume of trade in grain is
expected to decline while in the case
of cereal products a reverse tendency
is likely to occur. Exports in terms of
grain are forecast at 4,2 million tons
versus 5,7 million tons in 20131/14.

At the same time imports may amount
to 1,5 million tons (2,1 million tons in
2013/14).

After the harvest in 2014 domestic
prices, similarly to those on foreign
markets, showed a seasonal decline.
In the remaining part of the season,
despite temporary fluctuations, cereal
prices on the domestic market will be
at the level considerably lower than in
the previous season. At the end of IV
quarter of 2013 average price of wheat

is expected at PLN 640-670 per ton
(PLN 600-630 per ton for feed wheat
and PLN 670-700 per ton for breadma-
king wheat) and average price of rye
at PLN 520-550 per ton). At the end of
the 2014/15 season (Il quarter of 2015)
wheat price is forecast at PLN 670-740
per ton (PLN 600-650 per ton and PLN
710-780 per ton respectively for feed
and breadmaking wheat) while those of
rye and at PLN 550-600 per ton. Maize
prices are likely to fluctuate some 20-
30% below the prices of wheat.
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