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REASUMPCJA

1. Produkcja pasz tre$ciwych w r.
2003/04 szacowana jest na 15.4 mln ton
jednostek zbozowych (j. zb.), 0 3.7 miln
ton (o 19%) ponizej poziomu z r.
2002/03. Produkcja pasz zbozowych
oceniana jest na 14.7 min ton, tj. 0 19%
nizej niz w sezonie poprzednim (18.1
mln ton). Znaczaco mniejsza, bo o 27%
bedzie produkcja wysokobiatkowych
surowcow paszowych.

2. O regresie produkcji pasz zbozo-
wych przesadzil szacowany na 12%
spadek zbior6w zbdz (zwlaszcza psze-
nicy, zyta i jeczmienia). Na produkcji
surowcoéw wysokobiatkowych nato-
miast negatywnie zawazy gléwnie nie-
urodzaj rzepaku oraz wprowadzenie
z dniem 1 listopada 2003 catkowitego
zakazu stosowania w produkcji pasz
przemystowych maczek pochodzenia
zwierzecego.

3. Z powodu spadku zbioréw i 34%
redukcji zapaséw podaz zb6z ze zro-
det krajowych w sezonie 2003/04,
zmniejszyla sie do 26 mln ton, tj. 0 15%.
Spadek podazy pszenicy i Zyta wyniost
19 %, jeczmienia 16 %, owsa i miesza-
nek zbozowych 12%, pszenzyta 11%.
04 % zwiekszy sie natomiast podaz ku-
kurydzy.

4. Krajowe zuzycie pasz tresci-
wych, w biezacym sezonie wyniesie
21,4 min ton j. zb. tj. zmniejszy sie
o okoto 3% (o niespetna 0.7 min ton).
Ograniczenie chlonno$ci rynku stano-
wi gléwnie efekt zapowiadajacego sie
regresu w produkcji zwierzecej, w tym
zwlaszcza w chowie trzody chlewnej.
Zawazy to gtéwnie na zuzyciu pasz zbo-
zowych, ktére moze zmniejszy¢ sie
o okoto 4%, przy 8% zwiekszeniu ich
spasania w formie przemystowych mie-
szanek paszowych. Nieznacznie -
0 1.4% - wzroénie natomiast krajowe
zuzycie surowcow wysokobiatkowych.
Zwiekszy sie glownie zuzycie $rut na-
sion oleistych, (o 7-8%), co znadwyzka
skompensuje 70% spadek zuzycia ma-
czek pochodzenia zwierzecego przewi-
dywany w zwigzku z rychtym wprowa-
dzeniem zakazu ich stosowania w Zy-
wieniu zwierzat.

5. W roku 2003 odnotowuje sie dal-
szy wzrost popytu na pasze przemysto-
we i ich produkcji. Produkcja tych pasz
wyniesie ok. 5,2 mln ton i bedzie o oko-
to 6% wieksza niz w roku 2002 (4.9 mIn

ton). Wzro$nie zar6wno produkcja mie-
szanek paszowych (o ok. 6%), jak i kon-
centratéw wysokobiatkowych (o 9%).
Réwniez w produkcji dodatkéw uszla-
chetniajacych do pasz, tj. koncentratéw
energetycznych, mieszanek mineral-
nych i dodatkéw do pasz typu Premix
utrzyma sie tendencja wzrostowa.

6. W 2004 r., wraz z przewidywanym
obnizeniem produkcji trzody oraz sta-
bilizacja (wzglednie niewielkim wzro-
stem) produkcji drobiu og6lna produk-
cja pasz przemystowych moze obnizy¢
sie 0 2-3% i wyniesie ok. 5,1 mln ton.
Prognozuje sie obnizenie produkcji
mieszanek $redniobiatkowych dla trzo-
dy o 70-100 tys. ton. Nizsza bedzie réw-
niez produkcja koncentratow dla tego
kierunku uzytkowania. Wielko§¢ pro-
dukcji pasz dla drobiu i bydta nie po-
winna ulec istotnym zmianom.

7. Sytuacja ekonomiczno-finanso-
wa firm paszowych w pierwszym pol-
roczu 2003 roku byta dobra. Utrzymat
sie, powyzej poziomu bezpiecznego,
wskaznik biezacej ptynnosci finanso-
wej, zwiekszyla sie realna warto$¢ wia-
snego kapitalu obrotowego, znaczaco
zwiekszyly sie zyski i inwestycje. Do-
bre wyniki branzy paszowe] potwier-
dza takze ponad dwukrotnie wyzszy
niz w calym przemysle spozywczym
wskaznik rentowno$ci netto. Dobra sy-
tuacja finansowa utrzyma sie prawdo-
podobnie réwniez do korica 2003 roku.

8. W sezonie 2003/04 ogélny import
surowcow paszowych, po ubieglo-
rocznej jego stabilizacji, zwiekszy sie
do wysokiego poziomu nie notowane-
go w latach 90-tych. Przewidywany jest
5-krotny wzrost w poréwnaniu z r.
2002/03 przywozu zbozowych surow-
c6w paszowych oraz 14% przyrost im-
portu surowcéw wysokobiatkowych,
gléwnie $rut nasion oleistych. Rok
2003/04 bedzie natomiast drugim z ko-
lei sezonem, w ktérym, dojdzie do kil-
kunastoprocentowej redukcji eksportu
paszowych surowcéow, zwlaszcza wy-
sokobiatkowych.

9. W sezonie 2002/03 (lipiec 2002 -
czerwiec 2003) doszto do pewnego po-
gorszenia sie warunkéw zakupu surow-
cow wysokobiatkowych na rynku $wia-
towym. W okresie tym $ruta rzepakowa
w obrotach miedzynarodowych zdro-
zala w poréwnaniu z sezonem ubie-

glym o okoto 3% do 136 USD, sojowa
0 7% do 186 USD, a maczka rybna réw-
niez o 7% do 604 USD/t. W dalszej per-
spektywie oczekiwa¢ nalezy stabiliza-
cji tych cen, a ich spadek, moze nasta-
pi¢ w Il kwartale 2004 r., kiedy pojawia
sie na rynku zwiekszone dostawy,
zwlaszcza $ruty sojowej z krajow Ame-
ryki Lacinskie;j.

10. W sezonie 2002/03 na rynku kra-
jowym dominowaly na ogoét korzystne
dla producentéw pasz przemystowych
tendencje zmian cen surowcow paszo-
wych. Przez wieksza czes$¢ sezonu tan-
sze niz w poprzednim byty wysokobial-
kowe i zbozowe komponenty miesza-
nek paszowych. Zdrozaly one dopiero
w koncowecee sezonu, co dato zaktadom
paszowym asumpt do podwyzszenia
cen zbytu mieszanek i koncentratow.

11. W sezonie 2003/04 nastapi spa-
dek krajowego popytu na zboza, ale
spadek podazy bedzie daleko wigekszy
niz krajowego ich zuzycia. Oznacza to
istotng zmiane wzajemnych relacji po-
pytu i podazy, ktéra stworzy silny im-
puls do wzrostu krajowych cen zbdz.

12. Podobnie jak w paru sezonach
poprzednich ceny pszenicy i zyta pta-
cone producentom w okresie od lipca
do pazdziernika 2003 oscyluja wokét
ceny interwencyjnej (440 zi za tone
pszenicy i 325 zt za tone zyta). Znacza-
cego wzrostu cen spodziewac sie nato-
miast nalezy w I polowie r. 2004, kiedy
w pelni ujawnia sie niedobory zb6z.
Zboza beda drozaly tak diugo az osia-
gna poziom zapewniajacy oplacalno$é
transakcji importowych, co nastapi
w II kwartale 2004, przy cenie
650-680 zt za tone pszenicy i 460-480 zt
za tone zyta (pod warunkiem, ze nie
ulegnie zmianie kurs USD i Euro w rela-
cji do zlotego). Po raz pierwszy od sze-
regu lat rynkowe ceny pszenicy i zyta
na przednéwku przekrocza znacznie
poziom ceny finalnej z paZdziernika
(570 zl/t pszenicy i 410 z}/t zyta).

13. Na razie brak jest przestanek
wskazujacych na to, Ze ceny $ruty sojo-
wej w obrocie miedzynarodowym
w nowym sezonie 2003/04 beda zwyz-
kowaly. Wobec tego réwniez na rynku
krajowym nie powinna ona zdroze¢,
pod warunkiem jednak, Ze nie wzro$nie
znaczaco kurs USD i Euro w relacji
do ztotego.



SUMMARY

1. The production of concentrate
feedstuffs in the 2003/04 season is
currently estimated at 15.4 mio tons
of grain units (GU), which would be
3.7 mio tons of GU or 19% down from
the previous season. The production
of grain based feedstuffs is expected
19% down from the previous season
at 14.7 mio tons of GU versus 18.1 mio
tons of GU the 2002/03 season. A si-
gnificant decline (by 27%) is expected
in the production of high-protein feed
components.

2. The regress in grain-based feeds
resulted from 12% decline in grain
crops (particularly of wheat, rye and
barley). Poor rapeseed crops and
aban on the use of animal meals in in-
dustrial feed mixing will adversely af-
fect the production of high-protein fe-
ed components.

3. Due to declined in crops and
areduction in opening stocks by 34%,
domestic grain supplies in the
2003/04 season was reduced by 15%
to 26 mio tons. The decline in the sup-
ply of wheat and rye totalled 19%,
16% for barley, 12% for oats and mi-
xed grain and 11% for triticale. On the
other hand the supply of maize incre-
ased by 4%.

4. Domestic use of concentrated
feedstuffs in the current season is es-
timated 3% down (or by 0.7 mio tons
of GU) at 21.4 mio tons of GU. Redu-
ced market capacity results from an-
ticipated regress in livestock produc-
tion, in particular in swine sector. It
would mainly affect grain-based feeds
use that may decline by 4%, while the
use in industrially mixed feeds is to
increase by 8%. Domestic use of high-
-protein feed components is expected
to increase by 1.4%. The increase wo-
uld mainly concern the use of oilseed
meals (by some 7-8%), which would
offset a 70% decline in the use of ani-
mal meals due to coming soon a ban
on their use in animal feeding.

5. The demand for industrially ma-
nufactured feedstuffs as well as their
production in 2003 showed a conse-
quent increase by 6% to about 5.2 mio
tons versus 4.9 mio tons in 2002. The
production of industrial feed mixes
and high-protein concentrates is fore-

cast to increase by 6 and 9% respecti-
vely. Upward tendencies are also
expected in the production of feed ad-
ditives such as energetic concentra-
tes, mineral mixes and feed additives
of PREMIX type.

6. Along with projected decline in
swine production and stabilisation (or
a slight increase) in poultry produc-
tion the overall production of indu-
strially mixed feeds in 2004 might de-
crease by some 2-3% to 5.1 mio tons.
The production of feeds with average
protein content for hogs is forecast so-
me 70-100 thousand tons down. The
production of feed concentrates for
hogs is also to decline. The production
of feeds for poultry and cattle should
not change significantly.

7. In the first half of 2003 the eco-
nomic performance of the companies
operating in feed sector was relative-
ly good. The ratio of current liquidity
remained above a safe level. The va-
lue of own working capital in real
terms increased. Significant increase
was observed in case of generated
profits and investments. Reasonable
results of the sector are confirmed al-
so by profitability ratio at net level
that doubled the figure calculated for
the entire food industry. Such situ-
ation is likely to remain also in the
whole 2003.

8. Following a stabilisation obse-
rved in the previous season, the im-
port of feedstuffs in the 2003/04 se-
ason will substantially increase to the
highest level in the 90’s. Comparing to
2002/03 the imports of grain-based fe-
edstuffs are forecast to increase 5 ti-
mes, while the imports of high-protein
components (mainly oil meals) are
expected to increase by 14%. On the
other hand, the 2003/04 season would
be the second one in row of declining
exports of those commodities, in par-
ticular high-protein feed components.

9. There was some deterioration of
terms of imports of high protein com-
ponents in the 2002/03 season (Jul-
Jun) on the world market. As compa-
red to the previous season, rape me-
al prices increased by about 3% to
136 USD/t, soy meal by 7% to 186
USD/t and fish meal by 7% to 604

USD/t. In the mid-term the prices are
expected to stabilise and their decli-
neis possible in the second quarter of
2004, when the market will face gro-
wing supplies, particularly of soy me-
al from Latin America.

10. The 2002/03 season on dome-
stic market was dominated with favo-
urable for feed mixers changes in the
prices of feed components. Over
a major part of the season the prices
of high-protein components and gra-
ins were lower than in the previous
season. The prices increased barely
at the end of the season, which trigge-
red some rises in the prices of manu-
factured feeds and concentrates.

11. The 2003/04 season will bring
a decline in demand for grains. At the
same time the supply of grain is
expected to decline much more de-
eper, which would mean a remarka-
ble change in the market fundamen-
tals creating a strong factors pushing
up domestic grain prices.

12. Similarly to several previous se-
asons the prices of wheat and rye pa-
id to the producers over the period of
July - October 2003 fluctuate around
intervention prices (440 PLN/t of whe-
at and 325 PLN/t of rye). Significant in-
crease in the prices is expected in the
first half of 2003, when grain shortages
would be clearly seen in a full extent.
Grain prices would keep rising until
they reach a level assuring profitabili-
ty of imports, which is expected in the
second quarter of 2004, when wheat
and rye prices reach respectively
650-680 PLN/t and 460-480 PLN/t (as-
suming no major shifts in PLN exchan-
ge rates versus USD and EURO). The
prices of wheat and rye for the first ti-
me since a number of years are expec-
ted to exceed the level of final produ-
cer prices (intervention prices plus
supplementary payment) of October
(respectively 570 and 410 PLN/t).

13. So far there are no factors indi-
cating upward trends in the prices of
soy meal in the 2003/04 season. The-
refore, no price rises are expected on
the domestic market but only if there
would not be any significant appre-
ciation of USD and EURO against Po-
lish currency.



W serii Analizy Rynkowe w najblizszym czasie ukazaq sie:
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. Rynek mleka /24/ ¢ kwiecien 2003,

. Rynek ziemniaka /23/ ® kwiecien 2003,

. Rynek drobiu i jaj /23/ ® maj 2003,

. Handel zagraniczny produktami rolno-spozywczymi /17/ ¢ maj 2003,
. Rynek miesa /24/ ¢ maj 2003,

. Rynek zb6z /24/ ¢ czerwiec 2003,

. Rynek cukru /23/ e czerwiec 2003,

. Rynek rzepaku /23/ e czerwiec 2003,

. Rynek owocéw i warzyw /22/ e lipiec 2003,

. Rynek ziemi rolniczej /6/ ® wrzesien 2003,

. Rynek srodkéw produkcji i ustug dla rolnictwa /24/ e wrzesien 2003,
. Rynek pasz /14/ ® pazdziernik 2003,

. Popyt na zywnos¢ /4/ ¢ grudzien 2003.
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