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REASUMPCJA

W sezonie 2019/20 Swiatowe zbio-
ry nasion i owocow 7 najwazniejszych
roslin oleistych wyniosg 552,5 min ton
i beda 0 17,0 min ton (0 3,0%) mniejsze
w poréwnaniu z rekordowymi zbiorami
w poprzednim sezonie, w wyniku duze-
go spadku zbiordw soi i rzepaku, przy
niewielkim wzro$cie zbioréw nasion sto-
necznika, bawetny, orzeszkéw ziemnych,
ziaren palmowych i kopry. Z uwagi na
rekordowe zapasy na poczatku sezonu
wynoszace 125,4 min ton, globalne zasoby
nasion oleistych bedg niewiele (0 0,5%)
mniejsze niz w sezonie poprzednim. Przy
spodziewanym wzro$cie $wiatowego zu-
zycia 0 1,4%, zapasy nasion oleistych na
koniec sezonu zmniejszg sie, ale nadal
bedg wysokie, wyniosg 114,1 min ton
(20,2% rocznego zuzycia) i bedg prze-
ciwdziataty wzrostom cen nasion oleistych
w biezgcym i kolejnym sezonie.

Swiatowe zbiory rzepaku w sezo-
nie 2019/20 zmniejszg sie 0 4,2% do
61,9 min ton. Niekorzystne warunki po-
godowe spowodowaty kolejny spadek
zbiorow u najwiekszych producentdw:
w Kanadzie i UE-28, ktory czeSciowo zo-
stat zrekompensowany duzym wzrostem
zbioréw rzepaku na Ukrainie i w Rosji
oraz mniejszym w Chinach i Indiach.
W drugiej pofowie sezonu przewidywany
jest tez wzrost zbiorow rzepaku w Au-
stralii, przy czym z powodu panujgce;
w Australii suszy kolejne szacunki wzro-
stu zbioréw sg coraz nizsze. Globalne
zuzycie rzepaku zmniejszy sie, ale bedzie
wieksze od produkciji. Dlatego zapasy
rzepaku na koniec sezonu obnizg sieg,
a jego ceny wzrosng. Wzrost cen rze-
paku bedzie niewielki, m.in. z uwagi na
wysokie, cho¢ mniejsze niz przed rokiem
zbiory konkurencyjnej soi i spodziewany
niewielki wzrost jej cen.

Zbiory rzepaku w UE-28 w 2019 .
zmniejszyty sie 0 15,1% do 17,0 min
ton, w wyniku duzego spadku areatu
uprawy, przy niewielkim wzroscie plo-
now. W grupie najwiekszych producen-
tow zmniejszyty sie zbiory rzepaku we
Francji, Niemczach i Wielkiej Brytanii,

a zwiekszyty w Polsce. Mnigjsze byty
tez w Rumunii, Hiszpanii, na Wegrzech,
w Czechach i Stowacji, a wigksze w Da-
nii, na Litwie i totwie. W sezonie 2019/20
UE-28 bedzie duzym importerem rze-
paku (5,5 min ton, 23,3% catkowitego
zuzycia), a eksport rzepaku pozostanie
marginalny (0,2% produkcji). Przerob
rzepaku w UE-28 zmnigjszy sig 0 3,8%
do 22,7 min ton, a jego zapasy na koniec
sezonu obnizg sie 0 ponad potowe do
1,0 min ton. Samowystarczalnos¢ UE-28
(mierzona relacjg produkciji do zuzycia)
w zakresie nasion oleistych i olejow ro-
$linnych zmniejszy sie, a w zakresie $rut
oleistych pozostanie réwnie niska jak
w sezonie poprzednim.

Wedtug szacunku IERIGZ-PIB,
w 2019 r. zbiory rzepaku w Polsce
zwigkszyty sie 0 ok. 10% do 2,4 min
ton, w wyniku wzrostu areatu uprawy
i plonéw. W Il kwartale 2019 ., w ktbrym
skupiono ok. 1 min ton rzepaku (ok. 41%
zbioréw), przecietna cena skupu rzepa-
ku wyniosta 1532 zt/t i byta o ok. 1%
nizsza w relaciji r/r. Niekorzystne w la-
tach 2018-2019 warunki pogodowe dla
uprawy rzepaku (susza w czasie siewow
i w okresie wegetaciji) i w $lad za tym
relatywnie niskie plony (najnizsze od
2013 r.), postepujacy od 2016 r. spadek
cen i szacowany niewielki ich wzrost
w 2019 r., spowodowaty, Ze spadto za-
interesowanie uprawg rzepaku, gtéwnie
w grupie matych producentéw i zasie-
wy rzepaku ozimego pod zbiory 2020 r.
zmniejszyty sie o ok. 3% do 0,8 min ha.
Przy zatozeniu wzrostu plonow, zbiory
rzepaku w 2020 r. wg wstepnej prognozy
wyniosg 2,5 min ton i bedg o ok. 4%
wyzsze niz w 2019 roku.

W sezonie 2019/20 przy wyzszych
zbiorach nastapi wzrost eksportu rzepa-
ku (0 21,1% do 0,35 min ton), ale jego
import, mimo spadku pozostanie wysoki
(spadek 0 11,7% do 0,53 min ton). Prze-
myst tluszczowy przerobi 2,6 min ton
rzepaku, tj. 0 5,7% wiecej niz w sezonie
2018/19. Zapasy rzepaku na koniec se-
zonu pozostang niskie.

W I pétroczu 2019 r. deficyt handlu
zagranicznego produktami oleistymi
zmniejszyt si¢ 0 16,0% do 739,7 min
EUR w poréwnaniu z | pétroczem 2018 .,
w wyniku zwigkszenia wptywow z eks-
portu produktéw oleistych 0 21,9%, przy
spadku wydatkéw na import 0 7,1%.
Zwiekszyt sie eksport nasion oleistych
i olejow roslinnych (w tym znaczaco rze-
paku i oleju rzepakowego) oraz marga-
ryn, przy spadku wywozu $rut oleistych,
gtéwnie Sruty rzepakowej. Zmniejszyt sie
import nasion oleistych, $rut oleistych
i margaryn, przy wzroscie przywozu
olejow ro$linnych. Przewiduije sie, ze
2019 r., przy wyzszych krajowych zbio-
rach rzepaku, wyniki handlu zagranicz-
nego produktami oleistymi bedg lepsze
niz przed rokiem i ujemne saldo handlu
zagranicznego produktami oleistymi
zmniejszy sie do 1,5 mld EUR, 1. o ok.
12% w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

W 2019 . krajowy przerdb i produkcja
oleju rzepakowego bedg wieksze niz
w roku poprzednim. Mniejsza moze by¢
produkcja margaryn, na co wskazujg
wyniki produkcyjne uzyskane w pierw-
szych dziewieciu miesigcach 2019 .
przez duze i Srednie zaktady przemystu
tluszczowego (zatrudniajace 50 i wigcej
0sob statej zatogi). Wyniki finansowe
przemystu ttuszczowego w | pétroczu
2019 . byty lepsze niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego, ale gorsze
niz w catym przemysle spozywczym.
Przemyst ttuszczowy osiggnat dodatni
wynik finansowy zaréwno przed, jak i po
opodatkowaniu, ktéry byt wyzszy niz
w | pétroczu 2018 roku. Wskaznik bie-
zacej ptynnosci finansowej nieznacznie
obnizyt sie, ale przewyzszyt poziom uzna-
wany przez banki za bezpieczny oraz
$rednig jego warto$¢ w catym przemysle
spozywczym. W Il pdtroczu 2019 r. sytu-
acja finansowa przemystu ttuszczowego
powinna by¢ stabilna, ze wzgledu na
przewidywany wzrost produkcji gtow-
nych wyrobow (z wyjatkiem margaryn),
przy spodziewanym niewielkim wzro$cie
kosztow produkcii.



W okresie pierwszych dziewieciu
miesiecy 2019 r., w poréwnaniu z ana-
logicznym okresem poprzedniego roku,
przy wzroscie cen catej zywnosci facznie
z napojami bezalkoholowymi o 4,4%,
ceny ttuszczoéw roslinnych zmniejszyty
sie Srednio 0 0,3%, z tego ceny margaryn
zmnigjszyty sie 0 0,5%, olejow roslinnych
00,1%, przy wzroscie cen oliwy z oliwek
0 0,8%. Spadek cen ttuszczow roslinnych
byt znacznie mnigjszy niz cen ttuszczéow
zwierzecych, ktory wyniost rednio 2,6%
w relacii r/r i byt nastepstwem spadku
cen masta 0 2,9%, przy wzroscie cen
Lpozostatych ttuszczéw zwierzecych”
0 1,8%. W wyniku tych zmian ttuszcze
ro$linne podrozaty wzgledem masta,

SUMMARY

natomiast potaniaty wzgledem ,pozosta-
tych ttuszczow zwierzecych”. Ocenia sig,
iz ceny ttuszczoéw roslinnych w 2019 r.
bedg $rednio o ok. 1% wyzsze niz w po-
przednim roku.

W 2019 r. bilansowa konsumpcja
ttuszczéw roslinnych moze wynie$¢ 24,8
kg w przeliczeniu na 1 mieszkanca i be-
dzie 0 1,2% wieksza niz w 2018 roku.
Przy dalszym wzroscie zuzycia tuszczoéw
ro$linnych w przemysle spozywczym
i gastronomii, nastapi prawdopodob-
nie kolejny spadek bezposredniego ich
spozycia w gospodarstwach domowych,
na co wskazujg wyniki badan budze-
tow rodzinnych prowadzonych przez

GUS. Szacuije sie, ze spozycie ttusz-
czbw zwierzecych wyniesie 11,2 kg (tyle
samo co w 2018 r.), bowiem spodziewany
wzrost spozycia masta do 4,6 kg (0 2,2%)
prawdopodobnie w petni zrekompensuje
spadek spozycia ,pozostatych ttuszczow
zwierzecych” (stoniny, smalcu) do 6,6 kg
(0 1,5%). Catkowita konsumpcja ttusz-
czéw w 2019 r. moze wynies¢ 36,0 kg
w przeliczeniu na 1 mieszkarica i bedzie
0 0,8% wieksza niz w poprzednim roku.
W 2020 r. oczekuie si¢ kontynuacji wzro-
stu bilansowego spozycia ttuszczow,
w wyniku dalszego wzrostu spozycia
ttuszczow roslinnych, przy stabilizacji
spozycia masta i spadku spozycia ,,po-
zostatych ttuszczéw zwierzecych”.

In the 2019/20 season, the world
harvest of seeds and fruit of the
7 most important oilseeds will amount
to 552.5 million tonnes and will be by
17.0 million tonnes (by 3.0%) lower when
compared to the record-breaking harvest
in the last season, as a result of a large
decrease in the harvest of soybean and
rape, with a slight increase in the harvest
of sunflower seeds, cotton, peanuts,
palm kernels and copra. Owing to the
record-breaking stocks of 125.4 million
tonnes at the beginning of the season, the
global stocks of oilseeds will be slightly
(by 0.5%) lower than in the previous
season. With an expected increase in the
global consumption by 1.4%, the stocks
of oilseeds will decrease at the end of the
season, but will still be high, will amount
to 114.1 million tonnes (20.2% of the
annual consumption) and will counteract
the price rises of oilseeds in the current
and next season.

The world harvest of rape in 2019/20
will decrease by 4.2% to 61.9 million
tonnes. Adverse weather conditions re-
sulted in another decrease in the harvest
in the largest producers: Canada and the
EU-28, which has been partially compen-
sated by a large increase in the harvest of
rape in Ukraine and Russia and smaller in

China and India. In the second half of the
season, the harvest of rape in Australia is
also expected to increase, whereby due
to drought in Australia further estimates
of the increase in the harvest growth are
increasingly lower. The global consump-
tion of rape will decrease but will be higher
than the production. Therefore, the stocks
of rape will decrease at the end of the
season and its prices will rise. The rise in
the prices of rape will be small, inter alia,
due to the high, yet smaller than the year
before, the harvest of competitive soybean
and the expected slight fall in its prices.

In2019, the harvest of rape in the EU-28
decreased by 15.1% to 17.0 million
tonnes, as a result of a large decrease in
the cultivation area, with a slight increase
in yields. In the group of major producers,
the harvest of rape decreased in France,
Germany and the United Kingdom and
increased in Poland. It was also lower
in Romania, Spain, Hungary, the Czech
Republic and Slovakia, and higher in
Denmark, Lithuania and Latvia. In the
2019/20 season, the EU-28 will be a large
importer of rape (5.5 million tonnes,
23.3% of the total consumption) and
the export of rape will remain marginal
(0.2% of the production). The process-
ing of rape in the EU-28 will decrease

by 3.8% to 22.7 million tonnes, and its
end-of-season stocks decrease fall by
more than half to 1.0 million tonnes. The
EU-28 self-sufficiency (measured by the
production-to-consumption ratio) with
regard to oilseeds and vegetable oils will
decrease and, in terms of oil meals will
remain as low as in the previous season.

According to the IAFE-NRI estimates,
in 2019 the harvest of rape in Poland
increased by about 10% to 2.4 million
tonnes, as a result of the increased culti-
vation area and yields. In the third quarter
of 2019, where about 1 million tonnes
of rape were bought (about 41% of the
harvest), the average buying-in price of
rape was PLN 1,532/tonne and was by
about 1% lower year-on-year. Adverse
weather conditions for the cultivation
of rape in 2018-2019 (drought at the
time of sowings and vegetation period)
and, consequently, relatively low yields
(lowest since 2013), the fall in prices pro-
gressive since 2016 and their estimated
small rise in 2019 were the reasons for
which the interest in the cultivation of
rape declined, mainly in the group of
small producers and sowings of winter
rape for the 2020 harvest decreased by
about 3% to 0.8 million ha. Assuming an
increase in yields, the harvest of rape in



2020 according to an initial forecast, will
be 2.5 million tonnes and will by about
4% higher than in 2019.

In the 2019/20 season, with higher
yields the export of rape will increase
(21.1% to 0.35 million tonnes), but de-
spite a decrease its import will remain
high (decrease by 11.7% to 0.53 million
tonnes). The fats industry will process
2.6 million tonnes of rape, i.e. by 5.7%
more than in the 2018/19 season. The
stocks of rape at the end of the season
will remain low.

In the first half of 2019, the deficit
in foreign trade in oilseed products de-
creased by 16.0% to EUR 739.7 million
when compared to the first half of 2018,
as a result of the revenues from the ex-
port of oilseed products by 21.9%, with
a decrease in the expenses for the import
by 7.1%. The export of oilseeds and
vegetable oils (including significantly
of rape and rape oil) and margarines
increased, with a decrease in the export
of oil meals, mainly rape oil meal. The
import of oil seeds, oil meals and marga-
rines decreased, with an increase in the
import of vegetable oils. It is expected
that in 2019, with the higher national
harvest of rape, the results of foreign
trade in oilseed products will be better
than the year before and the negative
balance of foreign trade in oilseed prod-
ucts will decrease to EUR 1.5 billion, i.e.
by about 12% when compared to the
previous year.

In 2019, the domestic processing
and production of rapeseed oil will be
higher than the year before. The pro-
duction of margarines may be lower,
as indicated by production results ob-
tained in the first nine months of 2019
by large and medium-sized plants of the
fats industry (employing 50 and more
permanent employees). In the first half of
2019, financial results of the fats industry
were better than in the same period of
the previous year, but worse than in the
whole food industry. The fats industry
achieved a positive financial result, both
before and after taxation, which was
higher than in the first half of 2018. The
current financial liquidity ratio decreased
slightly, but exceeded the level consid-
ered safe by banks and its average value
of the whole food industry. In the second
half of 2019, the financial situation of
the fat industry should be stable, due to
an expected increase in the production
of major products (except margarines),
with an expected slight increase in the
production costs.

In the first nine months of 2019, when
compared to the same period of the pre-
vious year, with the rise in the prices
of whole food, including soft drinks, by
4.4%, the prices of vegetable fats fell by,
on average, 0.3%, including the prices
of margarines fell by 0.5%, of vegetable
oils by 0.1%, with the prices of olive oil
rising by 0.8%. The fall in the prices of
vegetable fats was significantly lower
than that in the prices of animal fats,

which was, on average, 2.6% year-on-
-year and resulted from the fall in the
prices of butter by 2.9%, with the rise in
the prices of “other animal fats” by 1.8%.
As aresult of these changes, vegetable
fats went up in price in relation to butter,
while they went down in price in relation
to “other animal fats”. It is estimated that
in 2019 the prices of vegetable fats will be
by about 1% higher than the year before.

In 2019, the consumption of vegeta-
ble fats could be 24.8 kg per capita and
will be by 1.2% higher than in 2018. With
the further growth in the consumption
of vegetable fats in the food industry
and gastronomy, there will be proba-
bly another decrease in the direct con-
sumption in households, as evidences
by the results of family budget surveys
conducted by the CSO. It is estimat-
ed that the consumption of animal fats
will be 11.2 kg (just like in 2018), as the
expected increase in the consumption
of butter to 4.6 kg (by 2.2%) will proba-
bly fully compensate for a decrease in
the consumption of “other animal fats”
(pork fat, lard) to 6.6 kg (by 1.5%). The
total consumption of fats in 2019 can be
36.0 kg per capita and will be by 0.8%
higher than the year before. In 2020,
an increase in the consumption of fats
is expected to continue, as a result of
a further increase in the consumption of
vegetable fats, with the stabilised con-
sumption of butter and a decrease in
the consumption of “other animal fats”.



W serii Analizy Rynkowe w najblizszym czasie ukazq sie:

Rynek ziemniaka (46) - grudzien 2019,

Rynek owocéw i warzyw (55) - grudzien 2019,

Rynek cukru (47) « kwiecien 2020,

Rynek srodkow produkgji dla rolnictwa (47) « maj 2020,
Rynek drobiu (57) - maj 2020,

Rynek mleka (58) - maj 2020,

Rynek zbéz (58) - maj 2020

Rynek miesa (58) « czerwiec 2020,

Rynek rzepaku (57) « czerwiec 2020,
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0. Rynek owocéw i warzyw (56) - czerwiec 2020.

WARUNKI PRENUMERATY | SPRZEDAZY

Zamowienia na prenumerate i sprzedaz wersji papierowej i na e-wydania mozna sktadac
bezposrednio na stronie http://ierigz.waw.pl/publikacje.

Ewentualne pytania prosimy kierowac na adres e-mail: dw@ierigz.waw.pl lub kontaktujac sie
telefonicznie — Barbara Walkiewicz, tel. 22 50 54 685 w godz. 8°°-16%.

Prenumerate i sprzedaz pojedynczych egzemplarzy prowadzi Dziat Wydawnictw IERIGZ-PIB,
00-002 Warszawa, ul. Swietokrzyska 20 (wejscie od ul. Szkolnej 2/4), pokéj numer 3.

Prenumerata roczna wersji papierowej lub elektronicznej 1 egz. (2 numery) w 2019 r. wynosi 42 zt.
Sprzedaz pojedynczych numerdéw z roku 2019 wynosi:

- wersja elektroniczna - 28 zt

- wersja papierowa — 35 zk.

Zamowienia na prenumerate wraz zdowodem wptaty prosimy przesyta¢ na adres:
Instytut Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywnosciowej — Panstwowy Instytut Badawczy,
Dziat Wydawnictw, ul. Swietokrzyska 20
e-mail: dw@ierigz.waw.pl

Przedptaty na prenumerate nalezy wptacac na konto Instytutu:
PEKAO S.A. IV O/Warszawa nr 68 1240 1053 1111 0010 1493 6433
W tytule przelewu prosimy podac tytut analizy i jej numer.
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