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REASUMPCJA

W | pétroczu 2015 r. krajowa produk-
cja trzech podstawowych rodzajow migsa
w wadze bitej cieptej (bez podrobow) wy-
niosta 2 149 tys. ton i byta 0 9% wieksza
niz w | ptroczu 2014 r. Wzrost produkgii
dotyczyt wszystkich rodzajow migsa. Pro-
dukcja wieprzowiny i wotowiny powiekszyta
sie 0 6%, a drobiu 0 12%. W Il pofroczu br.
produkcja wieprzowiny moze pozostaé
na ubiegtorocznym poziomie, produkcja
wotowiny wzrosngé o ok. 4%, a drobiu
0 ok. 8%'. W rezultacie w catym 2015 .
produkcja trzech podstawowych rodza-
jow migsa w wadze bitej ciepfej wyniesie
prawdopodobnie 4 357 tys. ton i bedzie
0 7% wigksza niz w 2014 r. Produkcja
wieprzowiny moze by¢ o ok. 3% wieksza
od ubiegtorocznej i wyniesie prawdopo-
dobnie 1 857 tys. ton, produkcja wotowiny
wzro$nie 0 5% (do 441 tys. ton), a drobiu
010% (do 2 059 tys. ton).

Wzrost produkcji wieprzowiny w | p6t-
roczu 2015 r. byt konsekwencjg wcze-
$niejszego wzrostu pogtowia trzody.
W grudniu 2014 r. pogtowie to wynoszace
11,2 min sztuk byto wigksze niz rok wcze-
$niej 0 2,3%. W marcu 2015 . liczyto ono
11,7 min szt., a jego wzrost w skali roku
wyniést 2,9%. Co prawda roczna stopa
wzrostu byta wigksza od grudniowej,
ale badanie wykazato spadek pogfowia
loch pro$nych, co sygnalizowato zmniej-
szenie zainteresowania chowem trzody
i ujawnito sie w nastepnym badaniu GUS.

W czerwcu 2015 r. pogfowie trzody
wyniosto 11,6 min sztuk i byto mniejsze niz
rok wczesniej o 84,3 tys. szt., tj. 0 0,7%.
W odniesieniu do stanu z czerwca 2014r.,
pogtowie prosigt obnizyto sie 0 3%, war-
chlakéw o 1,5%, a trzody na chéw o wadze
50 kg i wiecej 0 6,1%, w tym loch prodnych
07,1%. Pogtowie trzody na ub6j o wadze
50 kg i wiecej wzrosto natomiast 0 3%.
Ocenia sig, ze w zwigzku z mozliwym
wzrostem cen zb6z i pasz po tegorocz-
nych, mniejszych zbiorach i ewentualnym
zawezeniem relacji cen trzody do cen zb6z
i pasz, w grudniu 2015 r. pogtowie trzody

' Patrz: ,Rynek Drobiu” nr 49, IERIGZ-PIB, MRIRW, ARR,
Warszawa, pazdziernik 2015 1.

moze w najlepszym przypadku wynie$¢
okoto 11 min sztuk. Oznaczatoby to ok.
2% spadek w stosunku do grudnia 2014r.

Jesli w nastepnych miesigcach sytu-
acja ulegnie pogorszeniu to w czerwcu
2016 r. nalezy liczy¢ sie z kilkuprocen-
towym zmniejszeniem pogfowia. Gtebo-
ko$¢ spadku bedzie jednak zalezata od
skali wzrostu cen trzody i zb6z w nad-
chodzacych miesigcach.

Niekorzystne czynniki oddziatujgce
na rynek wieprzowiny w 2014 r., a wiec
sukcesywnie rosngca produkcja trzody
w Unii Europejskiej, w tym w Polsce oraz
rosyjskie embargo, miaty wptyw na ten
rynek takze w 2015 r. W zwigzku z tym
pogtebit si¢ spadek cen trzody zapoczat-
kowany w ubiegtym roku. W | kwartale
2015 . cena skupu trzody w Polsce wy-
niosta 4,29 zt/kg i byta 0 11% nizsza niz
w | kwartale 2014 r. Pomimo uruchomie-
nia przez Komisje Europejskg w marcu
2014 r. programu doptat do prywatnego
magazynowania wieprzowiny, ceny nadal
byty niskie. W Il kwartale 2015 r. cena ta
wyniosta 4,35 zt/kg i byta 0 15% nizsza
niz przed rokiem.

W Il kwartale, przecietna cena skupu
wyniosta 4,47 zt/kg i byta 0 13% nizsza
niz w Il kwartale 2014 r. We wrzesniu,
a wiec w ostatnim miesigcu tego kwartatu
cena trzody wyniosta 4,61 zi/kg i byta
0 7% nizsza niz rok wcze$niej. Jej se-
zonowy wzrost, cho¢ mocno opozniony,
stworzyt jednak nadzieje na poprawe
sytuacji. Mozna bowiem oczekiwac, ze
w kolejnych miesigcach roku, ceny trzody
bedg stopniowo przybliza¢ si¢ do pozio-
mow ubiegtorocznych lub je przekraczac.
Ocenia sig, ze w pazdzierniku cena trzody
moze byc¢ juz tylko 0 4% nizsza niz w paz-
dzierniku 2014 r. W listopadzie i w grud-
niu ceny moga przekroczyé poziomy
ubiegtoroczne odpowiednio o0 1-3%
i 0 3-6%. W grudniu cena skupu trzo-
dy moze wiec wynie$¢ 4,30-4,40 zt/kg.
W 2016 r., a zwtaszcza w drugiej poto-
wie, ceny trzody bedg prawdopodobnie
wyzsze nizw 2015,

W ostatnich kilkunastu latach pogto-
wie bydfa prawie nie zmienia sig, czego
gtéwng przyczyng jest systematyczna
redukcja pogtowia krow. Pogtowie bydfa
pozostatego ro$nie w zmiennym tempie,
rekompensujac spadek pogtowia krow.
W czerwcu 2015 r. pogfowie bydta wyno-
sito 5960 tys. sztuk i byto 0 0,7% wigksze
niz przed rokiem. Pogtowie krow byto
mniejsze o 1,4%, a bydta pozostatego
wieksze 0 2,2%. Pogtowie bydfa w wieku
od 1 do 2 lat wzrosto 0 6,7%, a cielat
0 3,7%. Stopa wzrostu pogtowia cielat
i bydta w wieku 1-2 lat byta znacznie
wigksza niz przed rokiem, co wskazuje
na wzrost zainteresowania produkcjg
wofowiny. U podtoza tego zjawiska lezata
poprawa optacalno$ci produkciji zywca
wotowego, ktora miata miejsce pomimo
stagnaciji cen cielat i niewielkiego wzrostu
cen miodego bydta rzeznego.

Ocenia sie, ze w grudniu 2016 r. po-
gtowie bydfa w Polsce moze wynie$¢
okoto 5,6 min sztuk, a wiec 01% mnigj
niz rok wcze$niej. O jego spadku zade-
cyduje zwiekszona do ok. 3% redukcja
pogtowia krow, zwigzana z niskimi ce-
nami mleka oraz ze wzrostem cen pasz
na skutek suszy i mniejszych zbiorow?.
Tym razem wzrost pogtowia bydta mto-
dego prawdopodobnie nie zrekompen-
suje spadku pogtowia krow. Decydowac
o0 tym moze mniejsza liczba urodzonych
cielat i zmniejszony ich odchow z uwagi
na wzrost cen pasz i pogorszenie opta-
calno$ci chowu. Moze to wptyngé nie
tylko na rodzime pogtowie, ale takze
na ostabienie dynamiki importu cielat.
W potowie przysztego roku mozna spo-
dziewac si¢ ponownego spadku pogtowia
bydta 0 1-2%.

Ceny skupu bydta, w 2015 r. cha-
rakteryzujg sie wyjatkowo zmiennymi
tendencjami. W | kwartale przecietna
cena skupu wynoszaca 6,09 zt/kg byta
zblizona do ceny z | kwartatu 2014 r.
W Il kwartale osiggneta ona 6,14 zt/kg
i byta 0 1,5% wyzsza niz rok wczesniej.

2 Patrz Rynek Mieka nr 49, IERIGZ-PIB, MRiRW, ARR,
Warszawa, pazdziernik 2015 r.



W Il kwartale cena skupu bydta uksztat-
towata sie na poziomie 5,83 zt/kg i byta
0 1% nizsza niz w lll kwartale 2014 r. Po-
dobna skala zmian miata miejsce w odnie-
sieniu do cen mtodego bydta rzeznego.
W | kwartale przeciegtna cena wyniosta
6,36 zi/kg, a w Il kwartale 6,34 zt/kg.
Ceny te byty wyzsze niz rok wczesniej
odpowiednio 0 1% i 2%. W Ill kwar-
tale cena mtodego bydta rzeznego
osiaggneta 6,13 zt/kg, wobec 6,17 zt/kg
w Il kwartale 2014 r. z tym, Zze we wrze-
$niu byta ona wyzsza 0 1% niz we wrze-
$niu przed rokiem.

Rosnaca stopa wzrostu cen mtode-
go bydta w Unii Europejskiej sugeruije,
ze w IV kwartale ceny te bedg dalej
rosty i to prawdopodobnie w stopniu
wigkszym niz w poprzednim kwartale.
Przypuszcza¢ mozna, ze wzrost cen
dotyczy¢ bedzie takze cen polskie-
go bydta wyrazonych w euro. Gdyby
tak sie stato, to przy kursie ztotego
wzgledem euro wynoszacym ok. 4,20
przecietna cena skupu bydfa w IV kwar-
tale mogtaby przekroczy¢ 6 zi/kg,
w tym w grudniu zawiera¢ si¢ w prze-
dziale 5,80-6,20 zt/kg. Ostateczny jej
poziom zalezat bedzie jednak od wielu
czynnikow, wérdd ktérych dwa czynniki
0 przeciwstawnym charakterze mozna
uznac za najwazniejsze. Sg to: rozwoj
eksportu oraz wzmozone uboje krow.
Skala tych zjawisk zadecyduije o pozio-
mie i kierunku dalszego rozwoju cen
bydta i to nie tylko w tym, ale takze
w nastepnym roku.

Rozwdj produkcji migsa znajduje od-
zwierciedlenie w handlu zagranicznym
migsem. W wyniku wzrostu produkcji
wszystkich gatunkéw migsa ogolne saldo
obrotow migsem wyniosto w | pétroczu
2015r. 507 tys. ton, wobec 417 tys. ton
w | pétroczu 2014 r. Ujemne saldo handlu
zagranicznego wieprzowing zmniejszyto
sie w skali roku ze 109 tys. ton do 95 tys.
ton. Dodatnie saldo handlu zagraniczne-
go wotowing wzrosto w tym okresie ze
160 tys. ton do 172 tys. ton (0 8%), a do-
datnie saldo w handlu drobiem z 365 tys.
ton w | pétroczu 2014 r. do 430 tys. ton,
a wiec 0 18%. Podobne zmiany mogg
wystapi¢ w Il pdiroczu br. W rezultacie
spodziewac sie mozna, ze w 2015 .
dodatnie saldo obrotéw zagranicznych
trzema podstawowymi rodzajami mie-
sa wzro$nie o okoto 19% i wyniesie
1 067 tys. ton. Ujemne saldo w handlu
zagranicznym wieprzowing moze zmniej-
szy¢ sie z ok. 200 tys. ton do ok. 183 tys.
ton. Dodatnie saldo handlu wofowing
moze natomiast wzrosng¢ z 339 tys. ton
w 2014 r. do 349 tys. ton, a w handlu
zagranicznym drobiem z 767 tys. ton
do ok. 900 tys. ton.

Konsekwencijg spadku cen skupu
zywca wieprzowego i wotowego sg niz-
sze ceny detaliczne. W sierpniu ceny de-
taliczne wieprzowiny byty o 7,2% nizsze
niz w sierpniu 2014 r. i 0 3% nizsze niz
grudniu 2014 r. Ceny detaliczne wotowiny
obnizyty sie 0 1% tak w stosunku do
grudnia, jak i do sierpnia 2014 r. Z kolei
ceny detaliczne drobiu byty 0 4,8% nizsze
niz rok wcze$niej, ale 0 2,8% wyzsze
niz w grudniu 2014 r. Spadek cen de-

talicznych zazwyczaj sprzyja wzrostowi
konsumpciji. W 2015 r. spozycie mie-
sa wieprzowego moze wiec wzrosnaé
0 0,8 kg, czyli do 40 kg/mieszkanca.
Spozycie migsa wotowego pozostanie
prawdopodobnie na poziomie z 2014r.,
a spozycie migsa drobiowego wzro$nie
do 29 kg/mieszkanca. W 2016 r., w zwigz-
ku z przewidywanym spadkiem produkcji
wieprzowiny, spozycie jednostkowe moze
obnizy¢ sie o ok. 1kg, co prawdopodob-
nie zostanie zrekompensowane takim
samym wzrostem spozycia drobiu.

W przemystowym przetworstwie migsa
czerwonego od kilku lat trwa wzgledna
stabilizacja. Przewiduje sie, ze w 2015 r.
w firmach przemystowych (zatrudniajgcych
9i wiecej 0sob) uboje trzody, bydta i cielat
zwieksza sie facznie o ok. 4,0%. Produkcja
wedlin moze wzrosnaé o ok. 1,0%, a pro-
dukcja konserw migsnych pozostanie na
zblizonym poziomie jak w 2014 .

Ze sprawozdan finansowych F-01
wynika, ze w | pétroczu 2015 r. nasta-
pita dalsza poprawa wynikow i stanu
finansowego przemystu migsnego, mimo
obowigzujgcego embarga na import pol-
skiej wieprzowiny, wprowadzonego przez
kraje trzecie w zwigzku z chorobg ASF.
Ceny zbytu produktéw migsnych pozostaty
stabilne, pomimo spadku cen skupu zywca
wieprzowego 0 13% w skali roku. Moze na-
stepowat coraz wicksza polaryzacja wsrod
przedsiebiorstw przemystu migsnego, na
te, ktdre dobrze funkcjonuijg i rozwijajg
produkcje oraz te, ktdrym jest coraz trudniej
prowadzic biezacg dziatalnosc.



SUMMARY

In the first half of 2015, the domestic
production of three basic types of meat
in hot carcass weight (without offals)
amounted to 2 149 thousand tonnes
and was higher than in the first half of
2014 by 9%. An increase was recorded
with respect to all types of meat. Pork
and beef production increased by 6%,
while poultry production - by 12%. In the
second half of this year, pork production
is likely to remain at last year's level, beef
production - increase by approx. 4%,
while poultry production - by approx.
8%!'. Consequently, the production of
three basic types of meat in hot carcass
weight throughout 2015 is projected to be
4 357 thousand tonnes, i.e. higher than
in 2014 by approx. 7%. Pork produc-
tion may rise by approx. 3% compared
to last year and is expected to reach
1 857 thousand tonnes, beef production
will increase by 5% (up to 441 thousand
tonnes), while poultry production - by
10% (up to 2 059 thousand tonnes).

The pork production growth in the
first half of 2015 was due to prior growth
in pig livestock. In December 2014, this
livestock amounted to 11.2 million heads
which was higher than last year by 2.3%.
In March 2015, it reached 11.7 million
heads and its annual growth was 2.9%.
Although the annual growth rate was
higher than in December, a survey
revealed a decrease in population of
pregnant sows which indicated reduced
interest in pig breeding and which was
revealed in a subsequent survey by the
Central Statistical Office.

In June 2015, pig livestock amount-
ed to 11.6 million heads and was lower
than last year by 84.3 thousand heads,
i.e. by 0.7%. Compared to June 2014,
piglet livestock decreased by 3%, weaner
population - by 1.5%, while population
of pigs for breeding of at least 50 kg in
weight — by 6.1%, including pregnant
sows — by 7.1%. However, livestock
of pigs for slaughter of at least 50 kg

' Cf. ,Poultry Market” No. 49, IAFE-NRI, MARD, AMA,
Warsaw, October 2015.

in weight grew by 3%. Due to a possi-
ble increase in cereal and feed prices
following this year’s lower harvest and
a possible narrowing of the pig price/
cereal and feed price ratio, pig livestock
in December 2015 is expected to reach,
at best, approx. 11 million heads. This
would mean a drop by approx. 2% com-
pared to December 2014. If the situation
deteriorates in the months to come, June
2016 will bring a drop in livestock by
a few percent. Its depth, however, will
depend on the scale of growth in pig
and cereal prices in the coming months.

Unfavourable factors affecting the
pork market in 2014, i.e. gradually
growing pig production in the European
Union, including Poland, and the Russian
embargo, influenced the market in 2015
as well. Consequently, the decline in pig
prices, which began last year, deepened.
In the first quarter of 2015, the buying-in
price of pigs in Poland was PLN 4.29 per
kg, i.e. lower than in the first quarter of
2014 by 11%. Despite launching a pro-
gramme of private storage aid for pork
by the European Commission in March
2014, the prices remained low. In the
second quarter of 2015, the price was
PLN 4.35 per kg and was lower than last
year by 15%.

In the third quarter, the average buy-
ing-in price amounted to PLN 4.47 per kg
and was lower than in the third quarter
of 2014 by 13%. In September, i.e. the
last month of the quarter, the pig price
was PLN 4.61 per kg and was lower than
last year by approx. 7%. Although its
seasonal growth was long overdue, it,
however, raised hope for improvement.
As a matter of fact, pig prices in the com-
ing months of the year are expected to
gradually approach last year’s levels or
exceed them. It is estimated that the pig
price in October this year will be lower
than in October 2014 by only approx.
4%. In November and December, prices
may exceed last year's levels by 1-3%
and 3-6%, respectively. In December,
the buying-in price of pigs may therefore

amount to PLN 4.30-4.40 per kg. In 2016,
particularly in its second half, pig prices
are likely to be higher than in 2015.

In the last few years, cattle livestock
has not changed much, mostly due to
a constant reduction in cow population.
The remaining cattle livestock is growing
at a variable pace, thus offsetting the
decrease in cow livestock. In June 2015,
cattle livestock amounted to 5 960 thou-
sand heads and was higher than last year
by 0.7%. Cow livestock was lower by
1.4%, as opposed to the remaining cattle
livestock which increased by 2.2%. Cattle
livestock aged 1-2 years increased by
6.7%, so did calf livestock by 3.7%. The
growth rate of calf and cattle livestock
aged 1-2 years was much higher than last
year, indicating increased interest in beef
production. This phenomenon resulted
from improved profitability of beef pro-
duction which took place despite stag-
nation of calf prices and a slight increase
in prices of young cattle for slaughter.

Cattle population in Poland in Decem-
ber 2016 is expected to reach approx.
5.6 million heads, i.e. less than last year
by 1%. lts decline will be attributable to
an increased reduction in cow population
to approx. 3%, related to low milk prices
and higher feed prices due to drought and
smaller harvests?. Growth in livestock
of young cattle is not likely to offset the
decrease in cow livestock this time. The
reason for this may be a lower birth rate
of calves and their reduced breeding rate
due to higher feed prices and poorer
profitability of breeding. This may affect
not only domestic livestock, but also
weaken the dynamics of calf import. In
the middle of next year, cattle livestock
may once again decrease by 1-2%.

In 2015, buying-in prices of cattle
follow extremely variable trends. In the
first quarter, the average buying-in price
of PLN 6.09 per kg was close to the level
from the first quarter of 2014. In the sec-

2 Cf. ,Milk Market” No. 49. IAFE-NRI, MARD, AMA, Warsaw,
October 2015.



ond quarter, it reached PLN 6.14 per kg
and was higher than last year by 1.5%.
In the third quarter, the buying-in price
of cattle amounted to PLN 5.83 per kg
and was lower than in the third quarter of
2014 by 1%. The prices of young cattle
for slaughter changed similarly. In the
first quarter, its average price was PLN
6.36 per kg, while in the second quarter
- PLN 6.34 per kg. These prices were
higher than last year by 1% and 2%,
respectively. In the third quarter, the price
of young cattle for slaughter reached
PLN 6.13 per kg, as compared to PLN
6.17 per kg in the third quarter of 2014,
however, it was higher in September this
year than in September last year by 1%.

Given the increasing growth rate of
young cattle in the European Union, these
prices are projected to further grow in the
fourth quarter, probably to a greater extent
than in the previous quarter. EUR prices of
Polish cattle may be expected to increase
as well. If so, the average buying-in price
of cattle — at the PLN/EUR exchange rate
of approx. 4.20 - could exceed PLN 6 per
kg in the fourth quarter and reach PLN
5.80-6.20 per kg in December. Its final
level will, however, depend on many fac-
tors, among which there are two factors of
opposite nature which can be considered
the most important, i.e. export develop-
ment and increased cow slaughter. The
magnitude of these phenomena will be
crucial for the level and direction of further
development of cattle prices not only in
this year, but also in the year to come.

The development of meat production
is reflected in foreign trade in meat. Due to
the increase in the production of all types
of meat, the overall balance of trade in
meat in the first half of 2015 amounted
to 507 thousand tonnes, as compared
to 417 thousand tonnes in the first half
of 2014. In annual terms, the negative
balance of foreign trade in pork dropped
from 109 thousand tonnes to 95 thousand
tonnes. In this period, the positive balance
of foreign trade in beef increased from
160 thousand tonnes to 172 thousand
tonnes (by 8%), while the positive balance
of trade in poultry — from 365 thousand
tonnes in the first half of 2014 to 430 thou-
sand tonnes, i.e. by 18%. The second half
of this year may bring similar changes. As
a result, the positive balance of foreign
trade in three basic types of meatin 2015
is expected to increase by approx. 19%
and reach 1 067 thousand tonnes. The
negative balance of foreign trade in pork
may drop from approx. 200 thousand
tonnes to approx. 183 thousand tonnes.
The positive balance of trade in beef may,
however, increase from 339 thousand
tonnes in 2014 to 349 thousand tonnes,
while of foreign trade in poultry - from
767 thousand tonnes to approx. 900 thou-
sand tonnes.

The decline in buying-in prices of pork
and beef resulted in lower retail prices. In
August, retail pork prices were lower than
in August 2014 and December 2014 by
7.2% and 3%, respectively. Compared
to both December and August 2014,
retail beef prices fell by 1%. In turn, retail

poultry prices were lower than last year
by 4.8%, but higher than in December
2014 by 2.8%. In general, a drop in retail
prices encourages consumption growth.
Pork consumption in 2015 can therefore
rise by 0.8 kg, i.e. 40 kg per capita. Beef
consumption is likely to remain at its
2014 level, while poultry consumption will
increase to 29 kg per capita. Due to the
expected decline in pork production, unit
consumption in 2016 may decrease by
approx. 1 kg, which is likely to be offset
by the same increase in poultry con-
sumption.

For several years, the industrial pro-
cessing of red meat has been relative-
ly stable. In 2015, pig, cattle and calf
slaughter in industrial companies (with at
least 9 employees) is expected to grow
by approx. 4.0% in total. The production
of cured meat may increase by approx.
1.0%, while the production of canned
meat will remain close to its 2014 level.

F-01 financial statements reveal that
the first half of 2015 brought a further
improvement in the meat industry’s re-
sults and financial condition, despite the
current embargo on Polish pork import
imposed by third countries due to ASF.
Selling prices of meat products remained
stable, despite a decline in buying-in pric-
es of pork by 13% per year. Meat industry
enterprises may become increasingly
polarised into those that operate well
and develop production and those that
find it more and more difficult to pursue
their current activities.



W serii Analizy Rynkowe w najblizszym czasie ukazq sie:
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Rynek rzepaku (48) - listopad 2015,

Rynek ryb (23) « listopad 2015,

Rynek ziemniaka (42) - listopad 2015,

Rynek wyrobéw alkoholowych (3) « listopad 2015,

Rynek owocéw i warzyw (47) - grudzien 2015,

Rynek srodkéw produkgcji dla rolnictwa (43) « kwiecien 2016,
Popyt na zywnos¢ (17) « kwiecien 2016,

Handel zagraniczny produktami rolno-spozywczymi (43) « kwiecien 2016,
Rynek mleka (50) - maj 2016,

Rynek zbéz (50) - maj 2016,

Rynek drobiu (49) - maj 2016,

Rynek cukru (43) - maj 2016,

Rynek miesa (50) « czerwiec 2016.
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Zamoéwienia na prenumerate wraz zdowodem wptaty prosimy przesyta¢ na adres:
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W tytule przelewu prosimy podac tytut analizy i jej numer.



Druk i ustugi
poligraficzne
dostosowane
do Twoich potrzeb!

Wykorzystujemy nowoczesne systemy druku
cyfrowego dajgce wierne odwzorowanie
obrazu, pozwalajgce w krotkim czasie na druk
czarno-biatych i barwnych materiatow

W najwyzszej jakosci.

W naszej ofercie znajda Paristwo ustugi dru
(wizytdwki, ulotki, papiery firmowe, foldery,&
broszury, ksigzki, gazetki reklamowe, plal '
materiaty szkoleniowe, nadruki na kopef
widokowki, zaproszenia, identyfikata
dyplomy, etykiety, naklejki) jak i ca

wachlarz ustug introligatorskichs

Zaproponujemy indywidualng
i dobdr najlepszej techniki wyd
otrzymany finalny produkt cec
najlepsza jakoscia i atrakcyjn

fax (22) 50
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